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1. Nota introdutéria

O Boletim da Divida da Regido Auténoma da Madeira (BDRAM) é uma publicacdo de periodicidade
trimestral, cujo propdsito assenta fundamentalmente na divulgacdo e andlise da divida global —
financeira e ndo financeira — das entidades publicas regionais, inclusive do Setor Empresarial da Regido

Auténoma da Madeira (SERAM).

Do ponto de vista dos conceitos de divida utilizados, esta publicacdo é mais abrangente do que as
efetuadas pelas varias entidades nacionais, espelhando a intencdo do Governo da Regido Auténoma

da Madeira em garantir a maior transparéncia e full disclosure de informacao financeira.

Por forca dos procedimentos que a informacdo contida nesta publicacdo envolve e em face da
necessidade de se estar perante informacdo estabilizada (em harmonia com os regulamentos
comunitarios e nacionais em matéria de reporte), o Boletim da Divida é publicado trimestralmente,
apos a divulgacdo da informacdo da divida pela Direcdo Regional de Estatistica da Madeira (DREM)/

Instituto Nacional de Estatistica (INE) e pelo Banco de Portugal (BdP).

A edicdo que ora se apresenta reporta-se aos valores provisérios, acumulados, da divida da Regido
Autonoma da Madeira (RAM) desde 31 de dezembro de 2012 até ao final do quarto trimestre de 2022,
sendo que a mesma enquadra, em moldes comparativos, informacao harmonizada da realidade

regional, nacional e europeia.



2. Divida Regional e evolucao das responsabilidades

Em 31 de dezembro de 2022, a divida global da
RAM ascendia a 5.640,3 milhdes de euros?, dos
quais 5.033,1 milhdes de euros afetos a
entidades integradas na Administracdo Publica

Regional (APR).

O valor da divida global da RAM registado em
31 de dezembro de 2022 apresenta uma
diminui¢cdo de 995,7 milhdes de euros face ao
observado no final de 2012 (i.e., -15,0%). Em
relacdo ao trimestre anterior observa-se uma
diminuicdo de 87,7 milhdes de euros (-1,5%),
explicado por operacdes de substituicio de
divida que anulam o efeito dos empréstimos
contraidos pela Administracdo Regional.
Efetivamente, em julho de 2022 concretizou-se

a emissdo obrigacionista de 225 milhdes de

euros, correspondente a segunda tranche da
operacao de refinanciamento de 2022, tendo o
efeito do aumento da divida, dado pela entrada
de fundos dessas operacgdes de
refinanciamento, esbatido ao longo do ultimo

trimestre de 2022.

Em comparagdo com o periodo homélogo
(dezembro de 2021), ocorreu um acréscimo da
divida global de 97,7 milhdes de euros (i.e.,
1,8%), resultante do aumento da divida de
curto prazo do SERAM afeta a empresas nao
reclassificadas no perimetro da Administracao
Publica Regional (+7,4 milhGes de euros) e da
divida comercial afeta a entidades do SERAM e

da Administragdo Regional.

Grafico 1 — Responsabilidades da Regidao Autéonoma da Madeira
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Contudo, se ao valor de 5.640,3 milhdes de
euros excluirmos o valor do empréstimo
COVID-19 (no valor de 458,0 milhGes de euros),
contraido no ultimo trimestre de 2020, e o
valor da prestacdo de capital do empréstimo
do Programa de Ajustamento Econdmico e
Financeiro da Regido Auténoma da Madeira
(PAEF-RAM), suspensa e n3o amortizada? (no
valor de 30,6 milhGes de euros), o valor da
divida global da RAM decresce para 5.151,7

milhdes de euros.

Considerando apenas o universo das entidades

integradas na Administracdo Publica Regional o

valor da divida em finais de 2022 (4.544,5
milhGes de euros) é inferior ao registado no
ultimo ano antes da pandemia (2019) em cerca
de 14,3 milhdes de euros. Em rela¢do ao final
de 2021 ocorre um aumento de 0,8% em
virtude do acréscimo da divida comercial,

essencialmente afeto a area da saude.

O grafico infra permite mais facilmente
percecionar o progresso evidenciado pela
divida da RAM, aferida pelas diferentes 6ticas

de acordo com a sua natureza.

Grafico 2 — Responsabilidades da Regido Auténoma da Madeira, por natureza
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A dindmica evidenciada no 4.2 trimestre de
2022 é marcada por um acréscimo global de
1,8%, em termos homdlogos, materializado

pela trajetdria ascendente observada ao nivel

2 Conforme artigo 77.2-B, da Lei n.2 27-A/2020, de 24 de julho.
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Divida ndo financeira

do SERAM e da Administracdo Regional.
Traduzindo em numeros, perceciona-se um
acréscimo da divida financeira (7,4 milhdes de

euros), observando-se, em simultdneo, um



acréscimo da divida comercial ou ndo
financeira® que ascendeu a 90,3 milhdes de

euros.

Em termos trimestrais, a diminui¢do da divida
financeira determinou a variacdao global de -
1,5%, dado que a divida financeira diminuiu
115,7 milhGes de euros face ao final do
trimestre anterior. Em termos homdlogos, a
divida financeira da Administracdo Regional,
(GR) e
(SFAs),

composta pelo Governo Regional

Servicos e Fundos Auténomos
aumentou cerca de 9,5 milhdes de euros,

tendo a divida comercial dos servicos deste

perimetro aumentado cerca de 48,2 milhGes

de euros.

O quadro seguinte evidencia de forma sumadria
a evolugdo da divida global da RAM desde o
final de 2012, detalhando as posi¢des da APR e
do SERAM.

De notar que o valor da divida global, que inclui
a totalidade da divida financeira e ndo
financeira ou comercial dos servicos da
Administracdao Regional e do SERAM, pela sua

abrangéncia, é sempre superior ao valor da

divida na dtica de Maastricht.

Quadro 1 - Divida global da Regiao Auténoma da Madeira

(Un.: milhdes de euros)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 4 31/12/2022 (%)
(Final) | (Final) [ (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (P) (P) | Anual | Trim. | 2012
Administragdo Regional 4.084 | 4.052 | 3.975 | 3.874 | 3.773 | 3.854 | 3.873 | 3.967 | 4.487 | 4.514 | 4.572 1,3 -1,6 12,0
Divida financeira/direta 1.544 | 2.516 | 2.940 | 3.178 | 3.322 | 3.530 | 3.664 | 3.868 | 4.410 | 4.458 | 4.468 0,2 -2,1 189,3
Divida nao financeira [1] 2.539 | 1.536 | 1.034 697 452 324 208 99 77 56 104 86,1 26,0 | -95,9
SERAM 2,552 | 2.373 | 2.175 | 1.904 | 1.636 | 1.463 | 1.319 | 1.156 | 1.104 | 1.028 | 1.069 3,9 -1,3 -58,1
Divida financeira 1.979 | 1.829 | 1.718 | 1.562 | 1.418 | 1.240 | 1.117 940 884 816 814 -0,3 -2,4 -58,9
Divida nao financeira 573 544 456 343 218 223 202 216 220 212 254 19,9 2,6 -55,7
Divida global 6.636 | 6.425 | 6.149 | 5.779 | 5.410 | 5.318 | 5.192 | 5.123 | 5.591 | 5.543 | 5.640 1,8 -1,5 -15,0
A Acumulada - -211 -487 -858 |-1.226 | -1.318 | -1.444 | -1.513 | -1.045 | -1.093 | -996
A Acumulada (%) - -3,2 -7,3 -129 | -18,5 | -199 | -21,8 | -22,8 | -15,8 | -16,5 | -15,0
Divida APR [2] 4.817 | 4.774 | 4.676 | 4.971 | 4.690 | 4.639 | 4.584 | 4.559 | 5.035 | 4.995 | 5.033 0,8 | -1,7 | 4,5 ‘
A Acumulada - -43 -141 154 -127 -178 -233 -258 218 178 216
A Acumulada (%) - -0,9 -2,9 3,2 -2,6 -3,7 -4,8 -5,4 4,5 3,7 4,5

Fonte: SRF/DROT

[1] Inclui sub-rogagdes de créditos, que terminou em abril de 2022.

[2] Contempla a totalidade do perimetro de consolidagdo da APR, excluindo as entidades do SERAM ndo reclassificadas.

Considerando apenas as entidades que estao,

a data de reporte, integradas no perimetro da

3 Inclui sub-rogacdo de créditos, que terminou em abril de 2022.

APR* verifica-se que, no periodo em analise,

ocorre um acréscimo da divida total no valor de

4 Inclui GR, SFAs e EPRs do SERAM. Exclui as EPNRs do SERAM.



216,1 milhdes de euros, em virtude da
integracdo da divida de varias entidades
publicas reclassificadas em 2015 (CARAM -
Centro de Abate da Regido Auténoma da
Madeira, EPERAM; IHM - Investimentos
Habitacionais da Madeira, EPERAM; SESARAM
- Servico Regional de Saude, E.P.E.; ARDITI -
Agéncia Regional para o Desenvolvimento da
Investigacdo, Tecnologia e Inovagdo -
Associagdo e Polo Cientifico e Tecnoldgico da

Madeira, Madeira Tecnopolo, S.A.).

Excluindo o efeito do financiamento COVID-19,
o decréscimo da divida global da RAM de 2012
até ao 4.2 trimestre de 2022 ascende a cerca de
1.484,3 milhdes de euros. Para o perimetro da
Administracao Publica Regional o decréscimo

da divida ascende a 272,5 milhdes de euros.

Assim, enquanto (i) a trajetdria da divida global
tem evidenciado uma tendéncia decrescente
desde 2012 - explicada pela liquidacdo efetiva
de divida ndo financeira com recurso a receitas
proprias da RAM, e apenas contrariada pelas
circunstancias excecionais induzidas pela
pandemia provocada pela doenga COVID-19,
(ii) a divida de Maastricht aumentou até 2015,
em resultado da reclassificagdo em contas
nacionais, da renegociagdo dos contratos das
SCUT com as concessionarias e da contragdo de
empréstimos, no ambito do PAEF-RAM. Desde
entdo, e até ao periodo do COVID-19, a divida
na otica de Maastricht apresentou tendéncia
decrescente, sendo que o ano de 2019 fechou

com o nivel mais baixo desde 2014. Esta

trajetdria foi interrompida em 2020, por razdes
excecionais e temporarias, nomeadamente
devido a contracdo pela RAM de um
empréstimo obrigacionista de 458,0 milhdes
de euros, para cobertura de necessidades
excecionais de financiamento, decorrentes,
direta ou indiretamente, da pandemia da
doenga COVID-19. No final do 4.2 trimestre de
2022, a divida bruta da APR situava-se em
5.008,8 milhdes de euros, tendo diminuido
cercade 120,8 milhGes de euros (-2,4%) face ao
final do trimestre anterior e recuado 68,3
milhGes de euros (-1,3%) comparativamente ao
periodo homologo. A reducdo face ao trimestre
anterior é explicada pelo desfasamento entre
as datas do refinanciamento e das
amortizacGes de capital ocorridas durante o
ano de 2022. Analisando a evolugdo da
composicdo da divida bruta por instrumento
financeiro observa-se que o peso dos
empréstimos diminuiu de 47,8% para 44,1%
entre 0 4.2 trimestre de 2021 e o homodlogo de
2022, sucedendo o inverso no que respeita a
divida titulada, cujo peso, no mesmo periodo,

subiu de 52,2% para 55,9%.

A reparticdo da divida por setor emitente
mostra que o Governo Regional é responsavel
por 92,1% (91,4% no trimestre homdlogo) do
total da divida e as Empresas Publicas
classificadas no perimetro da APR por 7,9%
(8,6% no 4.2 trimestre de 2021). A divida
publica na ética de Maastricht corresponde a
definicdo de divida das Administragdes

Publicas relevante no contexto da supervisdo



orgamental europeia. Trata-se de um conceito
de divida consolidada bruta valorizada em
termos nominais. Este conceito diverge do
stock total de passivos definidos no Sistema
Europeu de Contas Nacionais e Regionais (SEC),
guer no que concerne aos instrumentos
contabilizados, quer em termos de critério de
valorizagdo. Trata-se de um conceito menos
abrangente que nado inclui, entre outros

instrumentos financeiros, as acdes e outras

participacdes, os derivados financeiros, nem
outros débitos/créditos, muito em particular as
dividas comerciais. Este conceito de divida
adota como regra de valorizagdio o valor
nominal, ou seja, o valor que a administragdo
publica (emitente/devedor) devera amortizar
no termo do contrato. O limite estabelecido no
protocolo anexo ao Tratado de Funcionamento
da Unido Europeia é de 60% do Produto Interno

Bruto (PIB).

3. Divida direta e indireta da Regido Auténoma da Madeira

3.1. Divida direta

No final do 4.2 trimestre de 2022 a divida direta
da Administracdao Regional, representada pelos
empréstimos em carteira nos quais a RAM se
constituiu como mutuaria ou emitente, atingiu
4.467,7 milhdes de euros, ou seja, menos 95,6
milhdes de euros face ao trimestre anterior,
explicados pela utilizagdo na totalidade de
empréstimos destinados ao refinanciamento
de divida. Efetuando a comparagao com o
trimestre homélogo de 2021, denota-se uma
variacdo de mais 9,5 milhdes de euros por
efeito combinado da amortiza¢do da prestacao
de 2020 do empréstimo PAEF-RAM (30,6
milhGes de euros) e ao crédito, através de
operacBes de substituicdo/centralizacdo de
divida sendo os empréstimos contraidos para
essa finalidade, destinados a amortizagdo de

divida de empréstimos contraidos pela RAM e

EPRs, cujas prestacfes de capital se venciam

em 2022.

Ao longo do horizonte 2012-2020, a divida
direta da RAM registou uma variacao liquida
positiva, que reflete as utilizagdes de
empréstimos, quer do financiamento
contraido junto do Estado no ambito do PAEF-
RAM, quer dos empréstimos contraidos na
ordem interna junto de varias instituicdes de
crédito para pagamento de divida financeira e
ndo financeira, incluindo a de entidades
reclassificadas do SERAM, o que lhes permitiu
reduzir as suas proprias responsabilidades
perante terceiros, e contribuir para a
crescente centralizacdo da divida no Governo
Regional. A esses fatores, em final de 2020,

deve acrescer-se o efeito do aumento

excecional da divida por contragdo do



empréstimo, no montante de 458,0 milhGes de
euros, destinado ao financiamento de encargos
decorrentes da pandemia da doenga COVID-
19, e, igualmente, por efeito da suspensdo dos
pagamentos do empréstimo PAEF-RAM
(conforme determinado no artigo n.2 77.2-B da
Lei do Orcamento do Estado para 2020, na
redacdo dada pela Lei n.2 27-A/2020 de 24 de
julho), onde se inclui o valor agendado para 27

de julho de 2020, englobado na parcela da

emissdo de refinanciamento de divida de 2020,
ocorrida pelo montante global (299,0 milhdes
de euros) e de uma sé vez, em maio de 2020. A
parcela suspensa e ndo amortizada do
empréstimo PAEF-RAM, veio a traduzir-se num
aumento de divida de igual montante, o qual se
encontra  neutralizado pela aplicacao,
efetivada, de igual montante, a amortizacao de

divida do empréstimo no decurso do ano de

2022.

Grafico 3 — Divida direta da Regido Auténoma da Madeira
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A divida garantida pela RAM tem vindo a
registar, desde o final do ano 2012, uma
consistente diminui¢do, ano apds ano, devido,
fundamentalmente, ao ritmo das amortiza¢Ges
da divida avalizada em carteira que superou a

concessao de novas garantias.

No final do 4.2 trimestre de 2022, a divida
garantida pela RAM atingiu 438,5 milhdes de

euros, tendo diminuido em 804,1 milhdes de
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euros (-64,7%) em relagdo a 31 de dezembro de
2012. Em termos homdlogos, registou-se uma

reducdo de 24,2 milhdes de euros (-5,2%).

Relativamente ao final do trimestre anterior, o
valor da divida avalizada pela Regido registou
uma diminuicdo de 3,0%. Esta variagdo é
explicada unicamente por amortizacdes da

divida.



Grafico 4 — Divida indireta
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O Passivo acumulado da APR, apurado com
base nos reportes efetuados por todas as
entidades integradas na APR, que aplicam a Lei
dos Compromissos e dos Pagamentos em
Atraso (LCPA), nos moldes definidos pela
Diregdo-Geral do Orgamento (DGO), no final do

4.2 trimestre de 2022° ascendia a 165,8
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milhGes de euros, dos quais 62,7% eram
respeitantes a obrigaces do Governo Regional
e dos SFAs. Este valor representa uma variacao
de 64,1% face ao valor homdélogo de 2021. A
divida das novas EPRs, reclassificadas pelo INE
em 2014% diminuiu 79,8% desde a sua

integragdo no perimetro da APR.

Quadro 2 - Divida nao financeira da Administracao Publica Regional

Stock final dos Passivos Montante
31/12/2022 (M€)
GR e SFAs 104
EPRs 62
Total 166
Total (excl. novas EPRs) 121

> Valores provisorios.
6 SESARAM, IHM, ARDITI, MT, CARAM e ADERAM. No final de

maio e de julho de 2017, formalizou-se, respetivamente, a

alienagdo da Empresa Jornalistica da Madeira, Unipessoal, Lda.,
e a dissolugdo da ADERAM — Agéncia de Desenvolvimento da

Regido Auténoma da Madeira.



A divida ndo financeira tem vindo a diminuir de
modo acentuado desde 2012 devido ao esfor¢o
de regularizacdo de dividas a fornecedores,
que resultou na reducdo do Passivo em 2.360,2
milhGes de euros entre o final daquele ano e o
4.2 trimestre de 2022, representando uma
variacdo de -93,4% no referido horizonte
temporal. Considerando o mesmo universo de
entidades de 2014, a reducdo de Passivos até
31/12/2022 ¢é ainda mais significativa,
ascendendo a 2.404,8 milhdes de euros. No 4.2
trimestre de 2022 registou-se um acréscimo de
21,0% face ao trimestre anterior no valor dos

Passivos da RAM, considerando o universo de

entidades incluidas nos reportes em 31 de
dezembro de 2014, e de 21,9% com a inclusdo,
em 1 de janeiro de 2015, dos valores em divida
das novas EPRs nos apuramentos e reportes da
divida ndo financeira da APR, em linha com o
estabelecido no SEC 2010. Considerando
apenas o universo das entidades integradas
nos reportes de 2014, a divida ndo financeira,
no final do 4.2 trimestre de 2022, aumentou
77,4% face ao valor homélogo de 2021. Tendo
em conta a totalidade dos servicos da APR, em
termos homodlogos, a variacdo ascendeu a

64,1%.

Grafico 5 — Divida nao financeira da Administragao Publica Regional
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5. Divida da RAM no contexto nacional e europeu

Os dados mais recentes referentes a divida

publica’” mostram que o racio da divida em

relacdo ao PIB é significativamente inferior na
RAM em comparagdio com o pais.
Efetivamente, no 4.2 trimestre de 2022, o racio
da divida era de 89,2% na RAM e de 113,9% ao
nivel do pais. A informacdo disponivel mais
recente deste racio a nivel da UE27 e Area Euro

(3.2 trimestre de 2022) apontava para um valor

de 85,1% e de 93,0%, respetivamente, e de
91,3% na RAM e 119,9% em Portugal.
Considerando a divida liquida de depésitos, o
seu peso no PIB da RAM foi de 85,7% no 4.2
trimestre de 2022. Por sua vez, no mesmo
periodo, o peso da divida liquida de depdsitos
da administracao central ascendia a 108,0% do

PIB.

Grafico 6 — Divida publica em % do PIB na UE, Portugal e Regido Auténoma da Madeira
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6. Anexos

Divida global Regido Auténoma da Madeira (Un.: milhdes de euros)
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 831/12/2022 (%)
(Final) | (Final) | (Final) | (Final) [ (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (P) (P | Anuatl | Trim. | 2012
Administracio Regional | 4.084 | 4.052 | 3.975 | 3.874 | 3.773 | 3.854 | 3.873 | 3.967 | 4.487 | 4514 [ 4572 | 1,3 | 16 | 120
Divida financeira/direta | 1.544 | 2.516 | 2.940 | 3.178 | 3.322 | 3.530 | 3.664 | 3.868 | 4.410 | 4.458 | 4468 | 02 | -21 | 1893
Divida ndo financeira [1] | 2.539 | 1.536 | 1.034 | 697 | 4s2 | 324 | 208 | 99 | 77 | s6 | 104 | 861 | 260 | -959
SERAM 2552 | 2.373 | 2.175 | 1.904 | 1.636 | 1.463 | 1319 | 1.156 | 1.104 | 1.028 | 1.069 [ 39 | -1,3 | 582
Divida financeira 1979 | 1.820 | 1718 | 1.562 | 1.418 | 1240 | 1.127 | 940 | 884 | 816 | 814 | 03 | 24 | 589
Divida no financeira 573 | saa | as6 | 343 | 218 | 223 | 202 | 216 | 220 | 212 | 254 | 199 | 26 | 557
Divida global 6.636 | 6.425 | 6.149 | 5.779 | 5.410 | 5.318 | 5.192 | 5.123 [ 5591 | 5.543 | 5.640 [ 1,8 | -15 | -150
A Acumulada - | -211 | -a87 | -858 |-1.226 | -1.318 | -1.444 | -1.513 | -1.045 | -1.093 | -996
A Acumulada (%) - | 32 | 73 | -129 | 185 [ -19,9 | -218 | -22,8 | -158 | -165 | -150
Divida APR [2] 4817 | 4.77a | 4676 | 4.971 | 4.690 | 4.639 | 4.584 | 4.559 | 5.035 | 4.995 [ 5.033 | o8 | 1,7 | 45
A Acumulada - | a3 | 141 | 154 | -127 | 178 | 233 | -258 | 218 | 178 | 216
A Acumulada (%) - |09 | 29| 32| 2637|4854 a5 | 37| as

Fonte: SRF/DROT
[1] Inclui sub-rogacdes de créditos, que terminou em abril de 2022.

[2] Contempla a totalidade do perimetro de consolidagdo da APR, excluindo as entidades do SERAM ndo reclassificadas.

Divida global Regido Auténoma da Madeira excluindo efeito COVID-19 (Un.: milhdes de euros)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 831/12/2022 (%)

(Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) [ (Final) | (P) (P) Anual | Trim. | 2012

Divida global (excl. COVID) [1] | 6.636 | 6.425 | 6.149 | 5.779 | 5.410 | 5.318 | 5.192 | 5.123 | 5.102 | 5.054 | 5.152 | 1,9 -1,7 | -22,4

A Acumulada - -211 | -487 | -858 |-1.226|-1.318 |-1.444|-1.513 | -1.534 | -1.582 | -1.484

A Acumulada (%) - -3,2 -7,3 | -12,9 | -185 | -19,9 | -21,8 | -22,8 | -23,1 | -23,8 | -22,4

Divida APR (excl. COVID) [1] | 4.817 | 4.774 | 4.676 | 4.971 | 4.690 | 4.639 | 4.584 | 4.559 | 4.547 | 4.507 | 4.545 [ 0,8 | -1,9 | -5,7

A Acumulada - -43 -141 154 -127 | -178 | -233 | -258 | -270 | -311 | -273

A Acumulada (%) - -0,9 -2,9 32 -2,6 -3,7 -4,8 -5,4 -5,6 -6,4 -5,7

Fonte: SRF/DROT

[1] Exclui em 2020 o empréstimo contraido no ambito don.2 5doart.2 77.2 da Lei n.2 27-A/2020 de 24 de julho e o valor das prestacdes do empréstimo PAEF-
RAM, suspensas em 2020 e 2021, na sequéncia do definido no art.2 77.2-B da Lei n.2 27-A/2020.

Divida financeira/direta (Un.: milhdes de euros)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | A 31/12/2022 (%)

(Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) [ (P) (P | Anval | Trim. | 2012

Divida financeira/direta 1.544 | 2.516 | 2.940 | 3.178 | 3.322 | 3.530 | 3.664 | 3.868 | 4.410 | 4.458 | 4.468 | 0,2 -2,1 | 1893

Fonte: SRF/DROT

Divida da Regido Auténoma da Madeira na ética de Maastricht (Un.: milhdes de euros)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 831/12/2022 (%)
(Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) [ (Final) | (P) (P)

Anual | Trim. | 2012

Divida bruta (Maastricht) (1] | 4.384 | 4.528 | 4.694 | 4.872 | 4.790 | 4.804 | 4.747 | 4.663 | 5.112 | 5.077 | 5.009 | -1,3 -24 14,2

Divida bruta liquida [2] 4.244 | 4.280 | 4.490 | 4.650 | 4.524 | 4.605 | 4.522 | 4.472 | 4.561 | 4.715 [ 4.818 2,2 1,0 135

Fonte: DREM/BdP

[1] Valores da série refletem revisdo dos valores de divida publica de Portugal e da RAM, motivada pela nova versdo do Manual do Défice e da Divida,
publicado pelo Eurostat no dia 2 de agosto de 2019, e alteragado de base das contas nacionais, com a adogdo da base 2016 (anterior: base 2011).

[2] Divida liquida de depésitos corresponde a divida bruta (divida de Maastricht) subtraida dos depésitos nos bancos residentes.

Divida ndo financeira (Un.: milhdes de euros)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 831/12/2022 (%)

(Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) | (Final) [ (P) P)

Anual | Trim. | 2012

Passivos [1] 2526 | 1.515 | 1.043 | 847 511 333 208 135 137 101 166 64,1 | 21,9 | -934
A Anual - -1.011 | -472 | -197 | -335 | -178 | -124 -73 2 -36 65
A Acumulada - -1.011 | -1.483 | -1.679 | -2.015 | -2.193 | -2.318 | -2.391 | -2.389 | -2.425 | -2.360

Passivos (universo 2014) [2] | 2.526 | 1.515 | 1.043 | 706 468 304 193 920 74 68 121 774 | 21,0 | -95,2|

A Anual - -1.011 | -472 | -337 | -238 | -164 | -111 | -104 -15 -6 53

A Acumulada - -1.011 | -1.483 | -1.820 | -2.058 | -2.222 | -2.333 | -2.436 | -2.452 | -2.458 | -2.405

Fonte: SRF/DROT
[1] Com base na informagao constante no reporte do Mapa dos Pagamentos em Atraso.

[2] Inclui, desde 2015, seis entidades reclassificadas em 2014 (SESARAM, IHM, MT, CARAM, ARDITI e ADERAM). Em 30/09/2017 estdo excluidas deste universo
a ADERAM e a EJM.




7. Conceitos

Passivo

O passivo corresponde as obrigacdes presentes da
entidade proveniente de acontecimentos passados,
cuja liquidagdo se espera que resulte num exfluxo de
recursos da entidade que incorporam beneficios
econémicos. Uma caracteristica essencial de um
passivo é a de que a entidade tenha uma obrigacdo
presente (constituida, por exemplo, aquando da
entrega dos bens com a guia de remessa,
contabilizados em receg¢do e conferéncia, ou com a
fatura ou documento equivalente, provisdes para
riscos e encargos, ou em resultado de empréstimos

contraidos).

Divida ndo financeira

A divida ndo financeira corresponde a divida de
natureza comercial e administrativa, integrada no
passivo, em virtude de ja se encontrar vencida ou
porque deva ser liquidada até doze meses apds a

data do balanco.

Divida direta
A divida publica corresponde a divida em que a RAM
é a devedora efetiva, isto é, apenas inclui os

passivos, pela qual respondem as suas receitas.

Divida indireta

Conjunto de passivos contingentes que decorrem de

avales concedidos pela Regido.

Divida ndo financeira do SERAM

Divida a fornecedores, correntes e de investimento,
e outros credores, na propor¢do da participacao
detida pela Regido, considerando as EPRs e as
concessionarias rodoviarias na totalidade.

Divida financeira do SERAM

Divida a instituicdes de crédito, com exclusdo da
divida aos sécios das entidades do SERAM, numa
perspetiva de consolidagio com a RAM, na
propor¢do da participagdo detida pela Regido,
considerando as EPRs e as concessiondrias

rodovidrias na totalidade.

Divida publica (definicdo/ética de Maastricht)

A divida publica na definicdo/dtica de Maastricht
corresponde a definicdo de divida das
Administragdes Publicas relevante no contexto da
supervisdo orcamental europeia. Trata-se de um
conceito de divida consolidada bruta valorizada em
termos nominais. Este conceito diverge do stock
total de passivos definidos no SEC, quer no que
concerne aos instrumentos contabilizados, quer em
termos de critério de valorizagdo. Trata-se de um
conceito menos abrangente que ndo inclui, entre
outros instrumentos financeiros, as acGes e outras
participagdes, os derivados financeiros, nem outros
débitos/créditos, muito em particular as dividas
comerciais. Este conceito de divida adota como
regra de valorizagao o valor nominal, ou seja, o valor
que a administracdo publica (emitente/devedor)
devera amortizar no termo do contrato.

Divida liquida de depdsitos

Corresponde a Divida bruta (divida de Maastricht)

subtraida dos depdsitos nos bancos residentes.

Divida global

Inclui a totalidade da divida direta ou financeira e
divida ndo financeira ou comercial dos servicos da
Administragdo Regional (Governo Regional e
Servicos e Fundos Auténomos) e do SERAM (todo o
incluindo as entidades

universo publicas

reclassificadas).



8. Siglas e abreviaturas

APR Administragao Publica Regional

DGO Dire¢do-Geral do Orgamento (Ministério das Finangas)
DREM Diregdo Regional de Estatistica da Madeira

EPNRs Entidades Publicas Ndo Reclassificadas

EPRs Entidades Publicas Reclassificadas

LCPA Lei dos Compromissos e dos Pagamentos em Atraso
PAEF-RAM Programa de Ajustamento Econdmico e Financeiro da Regido Autonoma da Madeira
P Provisorio/Preliminar

PIB Produto Interno Bruto

RAM Regido Auténoma da Madeira

SFAs Servigos e Fundos Auténomos

SEC 2010 Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais 2010
SERAM Setor Empresarial da Regido Auténoma da Madeira

VH Variacdo homologa
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