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1 - Introducao

O Programa de Ajustamento Econdmico e Financeiro da Regido Auténoma da Madeira,
assinado a 27 de janeiro de 2012, prevé, na medida 62, a publicagdo de contas trimestrais das
empresas que compdem o SERAM, pelo menos 45 dias depois do final de cada trimestre. Este
reporte poderia ser inicialmente desenvolvido para as empresas publicas reclassificadas,
porém, foi efetuado o primeiro relatdrio para o SERAM, na globalidade, a 28 de setembro de
2012.

No dmbito das funcdes da Dire¢io Regional do Orgamento e Tesouro, e a semelhanga dos
trabalhos desenvolvidos pela sua congénere na drea do sector empresarial na Administragdao
Central, a Direcdo-Geral do Tesouro e Financas, foi redefinido o perimetro do SERAM que sera
alvo de acompanhamento continuo, tendo em conta os mesmos critérios definidos para o SEE,
ou seja, apenas as participacdes diretas e de interesse estratégico para a RAM.

A partir do relatério do segundo trimestre de 2013, iniciou-se o comparativo trimestral com o
mesmo periodo do ano anterior, para o universo de andlise definido de 26 sociedades,
atualmente 20. Ao nivel da divida, manteve-se a andlise para a totalidade do SERAM.

O presente relatdrio apresenta as contas trimestrais do SERAM, de caracter provisorio, para o
2.2 trimestre de 2015, procedendo-se a um comparativo sumdrio com o trimestre homaélogo
de 2014.

Direcdo Regional do Orcamento e Tesouro, 14 de agosto de 2015.



2 - Universo das participagdes da Regido Autonoma da Madeira

O SERAM é regulamentado pelo Decreto Legislativo Regional n.2 13/2010/M, de 5 de agosto,
alterado pelo Decreto Legislativo Regional n.2 2/2011/M, de 10 de janeiro e, de forma
complementar, pelo Decreto Legislativo Regional n.2 12/2010/M, de 5 de agosto, alterado pelo
Decreto Legislativo Regional n.2 2/2011/M, de 10 de janeiro, e pelo Decreto Legislativo
Regional n.2 31/2013/M, de 26 de dezembro, que estabelece o Estatuto do Gestor Publico das
Empresas Publicas da Regido Auténoma da Madeira.

Foi aprovada em Conselho do Governo, através da Resolugdo n.2 1018/2014, de 30 de
outubro, a proposta de Decreto Legislativo Regional que estabelece o Novo Regime Juridico do
Sector Empresarial da Regido Autdnoma da Madeira. Este novo enquadramento legal visa
introduzir, no SERAM, idénticas altera¢des as que foram efetuadas através do Decreto-Lei n.2
133/2013, de 3 de outubro, que aprova o novo regime juridico do sector publico empresarial,
conforme previsto na medida 58 do PAEF-RAM.

Em 30 de junho de 2015, o SERAM era composto por 35 empresas, participadas direta e
indiretamente pela Regido Auténoma da Madeira, conforme quadro seguinte.

Quadro 1 - Empresas do SERAM

5 CIMENTOSMADEIRA I.DA Tercidrio

zi-'.mmecouczssbesnonovﬁmﬂamoamsa R A h s L e L e
22 VIAMADEIRA - CONCESSAO VIARIA DA MADEIRA, SA Tercidrio
23 COMPANHIA DOS CARROS DE SAO GONCALO, SA Tercidrio




24 EMACOM, TELECOMUNICAGOES DA MADEIRA, UNIPESSOAL, LDA Tercidrio

25 ENEEREM, ENERGIAS RENOVAVEIS, LDA Secundario
26 ZARCO FINANCE, BV Tercidrio

27 BETOMADEIRA - BETOES E BRITAS DA MADEIRA, SA Secunddrio
28 BRIMADE - SOCIEDADE DE BRITAS DA MADEIRA, SA Secundario
29 INERTOGRANDE, CENTRAL DE BETAO, LDA Secundario
30 J.M.J. HENRIQUES, LDA Secunddrio
31 MADEBRITAS - SOCIEDADE DE BRITAS DA MADEIRA, LDA Secundario
32 PEDRA REGIONAL - INDUSTRIA TRANSFORMADORA DE ROCHAS ORNAMENTAIS, SA Secundario
33 PROMADEIRA - SOCIEDADE TECNICA DE CONSTRUCAO DA ILHA DA MADEIRA, LDA Secundario
34 TELEFERICOS DA MADEIRA, SA Tercidrio

35 EEM & BFS ENERGY, SA Secunddrio

As primeiras 22 empresas constituem participagGes diretas, enquanto as restantes 13, sdo
participagOes indiretas.

A Regido detém participagdes maioritdrias (direta ou indiretamente) em 22 empresas.

O SERAM era composto por 46 empresas a 30.06.2014. As principais alterages ocorridas até
30.06.2015, com a redugdo de 11 empresas, foram as seguintes:

- Alienacdo das participagdes no Académico Maritimo Madeira Andebol, SAD, no Clube Amigos
do Basquete da Madeira, Basquetebol, SAD e Madeira Andebol SAD, em que se aguarda pela
conclusdo da transmissdo das agdes;

- Reducdo da participacio no Maritimo da Madeira — Futebol — SAD, para um valor de 2%,
deixando de pertencer ao SERAM por configurar uma participacdo inferior a 10%;

- Fusdo por incorporacdo das empresas ARM — Aguas e Residuos da Madeira, SA, IGA -
Investimentos e Gestdo da Agua, SA, IGH — Investimentos e Gestdo Hidroagricola, SA, IGSERV —
Investimentos, Gestdo e Servicos, SA e VALOR AMBIENTE — Gestdo e Administracdo de
Residuos da Madeira, SA, na ARM — Aguas e Residuos da Madeira, SA;

- Alienagdo da participacdo na SILOMAD - Silos da Madeira, SA, em que se aguarda pela
conclusdo da transmissdo das agOes;

- Dissolugdo da PSGR - Porto Santo Golf Resort — Empreendimentos Turisticos, SA;

- Fusdo por incorporagdo da Casa da Luz - Empreendimentos Turisticos, Similares, Unipessoal,
Lda na EEM — Empresa de Eletricidade da Madeira, SA.

A VIAMADEIRA encontra-se sem atividade e estd a ser promovida a sua extingdo. O mesmo
sucede com a Zarco Finance, B.V.

As empresas incluidas no universo de andlise mais detalhada sdo as que se encontram
assinaladas a sombreado no quadro supra.



Com especial importdncia no apuramento do défice e da divida da Regido Auténoma da
Madeira, refira-se finalmente que, para efeitos de contas nacionais, as empresas do SERAM
incluidas no perimetro da Administragdo Publica a 30.06.2015 sdo as seguintes: APRAM,
CARAM, EJM, IHM, MT, PATRIRAM, SESARAM, SDPO, SDNM, SDPS e SMD. Para efeitos de
comparacdo de periodos homélogos, consideraram-se as atuais EPR para o periodo de
30.06.2014.

3 - Situagdo econdmica e financeira do SERAM

3.1 Resultados

Os Resultados Liquidos agregados do SERAM, a 30.06.2015, ascendiam a 20.676 m€, quando
no periodo homélogo de 2014 atingiram — 9.981m€, o que significa um acréscimo significativo
da ordem dos 307%. Refira-se, contudo, que nas quatro sociedades de desenvolvimento
regional ndo estdo consideradas as depreciagBes e amortizagdes, em ambos os periodos. Dado
o peso deste gasto nas contas das sociedades, podemos concluir que os Resultados Liquidos se
encontram sobreavaliados.

Figura 1 — Maiores e menores resultados liquidos do SERAM a 30.06.2015

milhares de euras
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Decompondo o Resultado Liquido pelas diversas varidveis, temos o quadro seguinte:

Quadro 1 — Decomposig¢do dos resultados do exercicio do SERAM

SERAM EPR

Rubrica

30.06.2014 30.06.2015

30.06.2014 30.06.2015

‘Resultado operacional antes de deprecia¢des ~ 68.404 92.542 -11.643 16.220
‘Depreciagdes -49.626 -43.225 -12.917 -13.230
'Resultado operacional 18.778 49,317 -24.560 2.990
Resultado financeiro -18.988 -19.753 -9.807 -11.956
|Imposto -9.771 -8.888 -780 -735
|Resultado liquido do exercicio -9,981 20.676 -35.147 -9.701

Unidade: milhares de euros

A melhoria do resultado liquido do exercicio do SERAM, face ao periodo homdlogo do ano
anterior, resultou essencialmente do acréscimo do EBITDA (Resultado antes de depreciagdes,
gastos de financiamento e impostos) e da diminuicdo ocorrida nas depreciagGes, apesar de
penalizada pelo resultado financeiro, pese embora a divida financeira tenha diminuido 6%,no
mesmo periodo.



A melhoria do EBITDA resultou do efeito conjugado do aumento dos rendimentos operacionais
(2%) com a diminui¢do dos gastos operacionais (-8%), traduzindo um acréscimo da margem

EBITDA de 26% para 34%.

Figura 2 — Maiores e menores resultados operacionais antes de depreciacdes do SERAM a 30.06.2015

; milhares de euros

EEM 24.934 SDPS -303,0
VIALITORAL 20.013 SDNM -336,0
VIAEXPRESSO 18.458 EIM -846,0

No que diz respeito aos gastos operacionais, os trés principais encontram-se expostos no

quadro seguinte:

Quadro 2 — Principais gastos operacionais do SERAM

Gastos ‘op_eraci.nnais - ..30.06:2014 30.06.2015 Variacdo
'CMVMC 78.321] 70078 -10,5%
FSE , B 37.831 34.657]  -8,4%
Pessoal 97.984 92,440,  -5,7%

* TOTAL 214.136 197.175|  -7,9%

Unidade: milhares de euros

Verifica-se uma diminuicdo global de 7,9% dos gastos operacionais, de 2014 para 2015, com
reducdes em todas as rubricas, com destaque para a ocorrida no custo com as mercadorias

vendidas e matérias consumidas.



Grafico 1 - Principais gastos operacionais do SERAM a 30.06.2014 e 30.06.2015
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Quanto aos rendimentos operacionais, o quadro seguinte decompde os centrais:

Quadro 3 - Principais rendimentos operacionais do SERAM

Rendimentos operacionais

30.06.2014

30.06.2015

Variagdo

Vendas e servigos prestados 261.330 271.074 3,7%

'Subsidios a exploragdo 4.640 4.178] -10,0%

Outros rendimentos e ganhos 23.848 16.135 -32,3%
TOTAL 289.818 291.387 0,5%

Unidade: milhares de euros

A evolugdo dos rendimentos operacionais foi favordvel com um ligeiro acréscimo de 0,5%, face
ao periodo homdlogo do ano anterior, que resultou de um acréscimo de 3,7% no volume de
negdcios, penalizado pelos decréscimos ocorridos nos subsidios & exploragdo e nos outros
rendimentos e ganhos.



Grafico 2 - Principais rendimentos operacionais do SERAM a 30.06.2014 e 30.06.2015
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3.2 Patrimodnio

Quadro 4 - Ativo acumulado do SERAM

| ———i
Subsidios a exploragdo

30.06.2014

Outros rendimentos e TOTAL

ganhos

Variagdo Estrutura

30.06.2015 2015

Absoluta

Ativo ndo corrente ! j | |
| Ativos fixos tangiveis | 1504404 1 .5'65.3'56[' - (26054)] 8% 50.4%
;L""Propriedades de investimento - _F 5381 876, - 3375 62,7% 0.3%
" Ativos intangiveis ‘ 532.038 502.39?2 (29.641)% -5|5%5 16,2%
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 115.430 18.383% (97 047)§ .34,1%5 0,6%
. Participagdes financeiras - outros métodos | 560 531 i (29)! -5.2%; 0,0%
" Clientes ! 59.393 474720 (11.921) -20,1%! 1.5%
Outras contas a receber - 784 62.371|  (16.063) 205%  2.0%]
QOutros ativos financeiros ‘ 13.186 8.177 (5.009) -38,0% 0,3%
Ativos por impostos diferidos 32.729 30.971 (1.758) -5,4% 1,0%
o corrente | 2401585 2247408 (8ar4n|  Tew|  723%

Ativo corrente

Inventarios 29.879 26.646 (3.233) ; -10,8% 0,9%
| Clientes 5 578.594 504.952 (73.642) -12,7% 16,2%
| Adiantamentos a fornecedores ] 2.473 1.162 (1.311) -53,0% 0,0%
Estado e outros entes piblicos 10.363 13308/  2.943| 284%  04%
Acionistas / s6cios 20.245 23.951 3.706! 18.3% 0.8%
Qutras contas a receber | 153.837 127.404 (26.433) -17.2% 4,1%
Diferimentos i 4712 4.4393 (273)| -5,8% | 0,1%
| Ativos financeiros detidos para negociagao [ 3.628 0! (3-628)! -1(}0.0%5 0,0%
Outros ativos financeiros - E 4194 2764, (1430)  -341% 0,1%
Caixa e depésitos bancarios 156.423 157.0635 640 0,4% 5,1%
: otal do Ativo corrent 964348|  801.687) (102661)  -106%|  27.7%

Unidade: milhares de euros



0 ativo liquido do SERAM em 30.06.2015 atingiu 3.209.095 m€, registando uma diminuigio de
8,4% (- 286.808 m¢E) refativamente a 30.06.2014. Esta variagdo ¢ explicada sobretudo pela
diminuicdo do salde de clientes (verificada em particular no SESARAM, em virtude da
regularizacio pela Regido dos valores em divida da produgiio anterior a 2013) e pela redugio
do valor das participagdes financeiras e das outras contas a receber {resultante da fusdo das
empresas do grupa de dguas e residuos).

Guadro 5 ~ Passive acumulado do SERAM

e

Paggivo ndo c'orrente : :
. Provisdes T 77 988 !3.5'36 {4 850 (50% 25%
Arsomslaslsouos e e 1 e ot <t e ,. e %?353\5315 — 9'?% e 13%
e T e —— S 11404 - ()H%
Responsabilidades por beneficios p : o 23 724 24172, 451 1_9%7 ()gﬁfo
Pagsives por -‘r-r'moslos'c-hfer\dos' 28390 T (8 G.’G) o _;3'07‘20,'»0" B 70_7%
E, P pdgd( . . e g ?648.34(12 447) ....... oy s
il L Yotabdo Passivo ndo corranie | 1886 S14i0 2061696] - 155562 B2l TR4%
iPas sivo corrente
o L . . e 18126 S 2662 Lo 2{34% o ga%
Fornecedores R 446 1984170 {51029) T nsn 7 0%
e e . : e (88_5) . : !
Estado e outros entes publicos 27 306 {3 287):
| Aconstas i secos Taaze (284
e LIRS ;;':;fzi e
" Oulras contas & pagar 180 102, {28+
o s e e
Passivos fnanceiros defidos para negociagds
VOutros passwvos financeros . -?54%
- e e : _'—2_8_,7%

Unidade: milhares de euros

O passivo do SERAM em 30.06.2015 atingiu o montante de 2.833.054 m€, menos 5,3% -
158.229 m€ - do gue em 30.06.2014. Esta variagio & explicada pela diminuigdo dos
financiamentos obtidos, decorrente da amortizacdo das prestacdes previstas, e peia reducdo
dos saldos de fornecedores e de outras contas a pagar.
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Quadro 6 — Capitais proprios acumulados do SERAM

Estru:uﬁ
% 2015

Variagdo

Capital préprio 30.06.2014  30.06.2015

-+ absoluta:

! Capital realizado 291110 300652 9,542 3.3% 108.9%
| Agdes (quotas) préprias (22) 0 22 100,0% | 0.0%
3 Qutros instrumentos de capital proprio o . 14.658r” 14658 o 70 o 00%* - 53%
. Reservas legais ! 12.100 12,237 137 1,1%1 4,4%
? Qutras reservas 184.899 182 0?9{ - {2.820)_ —1,5%E 66,0%
E Resultados transitados (692.665) (746.644) | (53979)" -7.8%| -270,5%
l Ajustamentos em ativos financeiros . 114.954 5-441i {102.513) _95’3%5""' 20%
| Excedentes de revalorizagao | 23912]  2a7.28s]  (1.827) -0.8% 86.0%
| Qutras variagdes no capital préprio 250.455 249.657 (798) -0,3% 90,4%
Resultado liquido do periodo (9.981) 20.676 30.657 307,2% 7.5%

SR Total do capital préprio 404,620]  276.041| (128579)]  -31.8% 100,0%

Unidade: milhares de euros

O capital préprio do SERAM a 30.06.2015 cifrou-se em 276.041 m€, o que implica uma
diminui¢do dos capitais préprios de 128.579 m€, ou seja, -31,8% com relacdo a 30.06.2014,
explicada pelo agravamento dos resultados transitados e pelos ajustamentos em ativos
financeiros (em virtude da aplicagdo dos resultados liquidos do exercicio de 2014 e da fusdo
das empresas do grupo de dguas e residuos). Das 20 entidades consideradas, existem 7 com
capitais proprios negativos em 30.06.2015: EJM, MT, SDPO, SDNM, SESARAM, SDPS e SMD
(todas EPR).

4 - Investimento e endividamento do SERAM

A informagdo em que se baseia a andlise do investimento, tem por base uma dtica de caixa,
tendo para o efeito sido utilizados os elementos constantes das demonstragdes de fluxos de
caixa apresentadas pelas entidades do SERAM.

Quadro 7 - Despesas de investimento do SERAM

Fluxos de caixa das atividades de investimento 30.06.2014 = 30.06.2015 S i
Absoluta % 2015

Investimento |

Ativos fixos tangiveis 14.748 24.210 9462 64,2% 81,2%
| Ativos intangiveis 5.925 3.403 (3522)  -50.9% 11.4%
" nvestmentos financeiros 2.454 0 (2454)  .100,0% 0.0%
| Outros ativos 2.047 2.206 159 T,B%L 7.4%
. . Totaldoinvestimento ~ 26474]  20819]  3eds]  138%|  100,0%

Unidade: milhares de euros

Da andlise do quadro anterior, pode-se constatar que as despesas de investimento das
empresas do SERAM aumentaram 3.645 m€ de 30.06.2014 para 30.06.2015. Os ativos fixos
tangiveis sdo historicamente a maior fatia do investimento.

Quanto ao endividamento e como nota prévia, refira-se que a divida financeira considerada
respeita a divida a instituigées de crédito, e que a divida comercial respeita a divida a
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fornecedores, correntes e de investimento, e outros oredores, incluindo adiantamentos de
clientes. Os valores encontram-se expostos numa perspetiva de consolidagdo com a RAM,
tendo sido excluidos os empréstimos concadidos pelos sdcios.

No &mbito do acompanhamento gue tem vinde a ser efetuado nesta matéria, para efeitos de
endividamenio considerou-se a totalidade do SERAM, ou seja, 34 empresas {ndo considerando
a VIAMADEIRA que encerrou a atividade).

Considerou-se, igualmente, como divida da Regido apenas a parte proporcional a participacéo
da Regido, com excecldo de situagles consideradas a 100% como a divida avalizada pela
Regido, a divida das concessiondrias de PPP (apesar da participagde da Regido de somente
20%) e a divida das EPR.

Quadro 8 ~ Divida das empresas de SERAM

Divida financeira total e oo 785421 01855908 - 103513 G -B%

‘Divida financeira com avat 1089 382 1064884 |- 24498 -2%

‘Divida comercial 526 904 434803 |- 92103 -17%
Total de dividas 2292325 2000709 |- 201616 -9%

Uridadesmithares de euros

Quer a divida comercial, quer a divida financeira diminviram, esta em particular explicada
pelas amaortizacdes efetuadas desde 30.06.2014, bem como pela sua substituicdo por divida

a0s s0cios.
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’ Abreviaturas utilizadas

APRAM APRAM — Administragdo dos Portos da RAM, SA

ARM ARM - Aguas e Residuos da Madeira, S.A.

CARAM Centro de Abate da Regido Autonoma da Madeira, EPERAM

CMVMC Custo das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas

EBITDA Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos

EEM EEM - Empresa de Electricidade da Madeira, SA

EIM Empresa do Jornal da Madeira, Lda

EPERAM Entidade Publica Empresarial da Regido Auténoma da Madeira

EPR Entidades Plblicas Reclassificadas

FSE Fornecimentos e Servigos Externos

IHM IHM - Investimentos Habitacionais da Madeira, EPERAM

LDA Limitada

MT Polo Cientifico e Tecnoldgico da Madeira, Madeira Tecnopolo, SA

PAEE-RAM Progra?ma de Ajustamento Econdmico e Financeiro da Regido Autonoma da
Madeira

PATRIRAM PATRIRAM -Titularidade e Gestdo de Patrimdnio Publico Regional, SA

PPP Parcerias Publico-Privadas

RAM Regido Auténoma da Madeira

SA Sociedade Andnima

SAD Sociedade Andnima Desportiva

SDNM SDNM - Sociedade de Desenvolvimento do Norte da Madeira, SA

SDPO Ponta dq Oeste - Sociedade de Promocdo e Desenvolvimento da Zona Oeste
da Madeira, SA

SDPS Sociedade de Desenvolvimento do Porto Santo, SA

SEE Sector Empresarial do Estado

SERAM Sector Empresarial da Regido Auténoma da Madeira

SESARAM Servico de Satde da Regido Auténoma da Madeira, EPERAM

SMD Sociedade Metropolitana de Desenvolvimento, SA

VIAEXPRESSO Concessionaria de Estradas Viaexpresso da Madeira, SA

VIALITORAL VIALITORAL - Concessdes Rodovidrias da Madeira, SA

VIAMADEIRA VIAMADEIRA — Concessdo Vidria da Madeira, SA
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ANEXOS

Relatdrio Trimestral sobre o Sector Empresarial
da Regido Autonoma da Madeira
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1.2- Balangos do SERAM a 30.06.2015

Undaoes Mdhares de euros

APRAM ARM CARAM o de EEM
BALANGO Administracio Aguas o Centro de Abate da o lnovagdo da Estradas Emp. Electricidada
dos Portos Residuos da Regillo Autonoma da Madeira, Lda. Viseapresso da Madeira, S.A.
da RAM, S.A. Madeira, SA Madeira, EPERAM da Madeira, S.A.
Alivo
Ativo nlo corrente
Ativos fixos langivers 329 806 3545 6 442 e 9455 a2
Propniedades de investimenta 1037 2229
Goodwill
Alivos intangivers 0 201031 151 750 1678
Alrvos Biologicos
Participagdes hnanceras - Mmeélodo aa equivaléncia patnimoniai 17 725
Pamticipagdes financeras - outros métodos 491
Chentes 9 145 38 321
P por beneficios pd Il
Qulras contas a receper 23584 1981 31669 4010
Acionistas f sécios
Outros ativos financairos 0 a
Alivas por um&stos difandos 82388 7138 8 538
R . Totaldo Ativo nio cormente ] 329 838 ] 245 673 9441 of 200 011] 391719,
Ativo corrente
Inventanos 10 2851 12 204
Alivos bioldgicos
Clientes 4847 14217 518 15 121 754 57101
Adiantamentos a fornecedores 437 2 ]
Estado @ outros entes publicos 129 t 296 12 8 18623
Acionistas / sécios 23949
Outras contas a receber 8 470 21527 a 253 2803 50057
Diferimentos 87 315 38 189 182
Alivos detidos para neg
Cutros ativos financeiros 2760
Ativos nio corrantes dehidos para vanda
Camxa e depdsitos bancanos 260 6 744 863 482 51008 21478
5 : PRI GRS 11782] 47 388} 1232 758 175 782 189 334]
Total do ativo 341818 293 081 10673 787 3757683 561053
Capital préprio e passivo
Capital préprio
Capital realzado 24716 19 706 1750 245 500 20000
Agdes (quotas) prépnas
Gutros instrumentos de capital préprio 7148
Prémios de emissdo
Reservas legais 1602 15 931 4020
QOutras reservas 3458 7793 87
Resultados transtados (171 624) (15 208) {2892) 284 71008 39235
Ajustamentos em ativos financeiros 5905
Excedentes de revalorzacdo 180 263 27 001 4898 8512
Qutras vanagdes no capital propno 88 1599 77 350 29 3 17 208
R R e PR [E98a)] ; Sza8] ST a3y 9339] _2169]
Total do capital préprio 119078 123492 4041 435 89018 113809
Passivo
Passivo nko corrents
Provisées 50 198 8750 6620
Acionistas / sbeios 15 355
Fianciamentos obtidos 70 737 23623 4087 212402 317 059
por & preg 24112
Passivos por impostos diferidos. 7 450 1375
Outras conlas a pagar 54 979 0 1 4302
e ... Totaldo Passive nia corrents b ATa13] 136 249] 5437] (] 236 507 352 162
Passivo corrente
Provises 7317
Fornecedores. 345 9078 385 4 3307 23196
Adrantamentos de clientes 18 35
Estado e outros entes publices 451 805 45 12 8444 4283
Acionistas / s6ci0s 200
Financiamentos obtidos 31308 9855 217 31510
Qutras contas a pagar 5010 13 568 185 202 569 30489
Diferimentos v 30293
Passivos financeros detidos para negeciacio 14 891
Qutros passivos financeiros 5415
Passivos nfio ntes delidos para venda
‘. Total do Passivo corrents fhs 33320] 1105 301 50240]
Total do passivo 169 569 66832
Total do capital préprio e do passive 10 673
AP T . “l

Notas:

efedos

[1}As toram



1.2- Balangos do SERAM a 30.06.2015

Undade Mihares Ge euros

Empresa do GESBA Hordrios do. HM MPE - Madeira PATRIRAM -
BALANGO Jornal ds Empresa de Gastlo Funchal, o ks B Gestio
Madeia Lda. da Sector da da Gestora, de Patrimania Publico
Banana, Lda. Piblicos, S.A Madeira, EPE. SA Regional, §.A.
Ativo
Ativo nio corrente
Atvos fixos tangivers 28 1718 25634 192 593 527113 128 890
Propnedades de investimento 231 5259
Goodwall
Atvos intangivers 0 6
Atvos broldgicos
Participagbes financeras - método da equivaléncia pathimomal 294
Participagdes financeiras - outros métodos 14 25
Clientes
por icios p preg
Qutras conlas a receber 1167
Acionistas | sécios
Outros ativos financeiros 2457 0
Ativos por impostos difenidos 27 2080
g Total do Ativo ndo corrente i 291 4208 27 110] 102 903 54853) 133,075
Ativo corrente
Inventancs 24 151 647
Atvos biologicos
Clientes 332 1566 652 514 853 ]
Adiantamentos a fornecedores 0 o Q
Estado ¢ outros entes publicos 56 10 601 183 as? 2448
Ac:onistas f sécios 2
Outras contas a receber 47 3459 5050 7004 1031
Difenmentos 1 30 7 1477 3 761
Alvos financerros detidos para negociagds
Outros atwos financeiros 4
Ativos ndo correntes detidos para venda
Caixa @ depdsilos bancarios 216 5579 498 388 5047 2539
L .  TotasldoAlivacomsnts. 4 " ers] 10795 7430] _10256] e8] .. 5764
Total do ativo 704! 15231 34539 203240 62749 139729
GCapital préprio e passivo
Capital préprio
Capntal realizade 4346 500 17 500 5000 4712 Jaee2
Agdes (quotas) propras (0]
Outros instrumantos aa capital propno
Prémios de emissio
Reservas legars 100 256 73 32 772
Oulras reservas 0 800 140 14121
Resultados transtados (55629) 1846 (23 105) (40 890) (13924} 25853
Austamentos em ativos financeiros (152)
Excedentes de revalonzagdo 100 16 480
Outras vanagbes no capital proprio 709 24 281 14678
| Resuftado lquidodo periode g E ) B RS A Y R BICFIEH 2 R
Total do capital proprio (52 247) 4994 12235 127 494 6128 32673
[Passive
Passivo nlo corrente
Provistes 1238
Actomstas f socios 2 550 19 448
Financamentcs oblidos 52 068 19 7881 59 879 72 500
por i 01 830
Passives por impostos difendos 28 3406 7
Qutras contas a pagar 3503 101 479
pihEgEir - Total do Passivo nio corments. 2] 52006} 5680 41377 60650] 45888 101479
[Passivo corrente
Provisdes
Fornecedores 207 2880 1359 a1 23
Adiantamentos de chientes
Estado e oulros entes pablicos 108 575 451 203 e kAl
Acionistas / socios
Financiamentos oblidos 409 778 8453 4418
Qutras contas a pagar 161 308 2284 7ez2 393 a7
Difenmentos 1 as 2783 5435
Passivos financaircs detidos para negociagio 9 465
Qutros passives financeiros
Passivos ndo correntes detidos para venda
R T Totaldo Passivocorrente. | B85 “4sae]
Total do passivo

Total do capital préprio e do passivo

Notas:
[1] As demonstracdes inanceras foram convertidss para SNC. para efedos do presente mapa



1.2- Balangos do SERAM a 30.06.2015

Ungade Mihares de euios

Pola Clentifco ‘Ponta do Ovsie SDM. SONM - Sociedade de | Servico de Savde Sociedads de
BALANGO ® Tecnoldgico da Soc. de Promogso o de da Regido Auténoma Desenvolvimento
Madewa, Madeirs Des. da Zona Oeste Desanvolvimento 0 Norte da da Madeirs, EPERAM do Porta Santo, S.A.
Tecnopolo, $.A. da Madeira, $A. da Madeira, S.A. Madeica, S.A. {1

Ativo

Ativo ndo corrente
Atrvos fixos tangivess 688 189 391 1357 62 870 B4 488 44 785
Propredades de investimento
Goadwill
Alivos intangiveis 1 3024 182
Alivos bioldgicos
P - matodo da eq éncia 364
Participagdes financeiras - outros métados
Chientes
Responsabiidades por beneficios pds-emprego
QOutras contas 3 receber
Acionistas / sécios
Cutras ativos financerros §T9
Atrvos. porlmpuil(_}i diferidos.

Al ; _Total do Ativa 8o corrents. | - 690 189 391 10 404 62070] 64070 44785
Inventarios 201 159 4817 5583
Ativos biologicos
Chientes 348 399 4113 wr 200 374 2037
Adiantamentos a fornecedores 18 705
Estado e outros entes publicos 8 61 az 24 373 36
Acionislas / sécios
Qutras contas a recaber 115 220 83 584 18 868 9808
Difenimentos 81 651 @ 4
Atwos financeiros detidos para negociagio
Outros ativos financeircs
Alvos ndo correntes detidos para venda

15 4313 5 955 629 3804 1020
: pRniaet s67] 5104f 12142] 1873 . zsoar} 18288
Total do ativo 1257 194 585 22607 64 442 293 607 83073
Capital préprio e passivo
Capital préprio
Capttal realizado 2107 1000 3750 9429 151 800 8208
Agdes {quotas) proprias
Outros instrumentos de capital prépro 7511
Prémios de emissdo
Reservas legais 50
QOutras reservas 11846
Resultados transitados (15 339) (84 827) 9) {57 515) (336 813) (66 894)
Ajustamentos em ativos financeiros (94)
Excedantes da revalonzago
Outras variagdes no capdal prépro 5 17 708 270 5041 2190 a2
Total do capital préprio (13332) (59 397) 18 386 (43963) (182 781) 159 140)
Fnulvo
| Passivo nio corrente
Provisdes 1100 1194 9
Acionistas / s6cios
Financiamentos obtidos 12929 198 755 98 547 245000 119 004
oor & q
Passivos por impostos difendos. 2 4903 1307
Qutras contas 3 pagar 571
g ‘. Total do Passivo ndo corrents | 12681] 202758} o] . 98425] 246 194 119.040
ivo corrente
Provisdes
Fornecedores 1214 13163 93 6731 125942 81
Adiantamentos da clientes 0 42 8 128
Estado e outros entas publcos s7 582 105 83 7529 74
Acionistas / sécios
Financiamentos obtidos 342 7636 18722 1044
Outras contas a pagar 45 29 841 240 3153 85 520 1844
Difenmentos 0 3741 1 12478 0
Passios financeros datdos para negociagio
Qutros passivos financeiros
Passivos ndo correntes detdos para venda
TR e 4221 9981 L
Total do passivo 4221 108 408 476 389

Total do capital proprio e do passivo

293 607

pars SNC, paca efedos do presente mapa



1.2- Balangos do SERAM a 30.06.2015
Unsdacte Mihares de euros

Sociedade VIALITORAL
c
BALANGO P d TOTAL
8.A. da Madeira, S.A
Ativo
Ativo nilo corrente
Alivos fixos tangivers 132475 2479 1568 350
Propriedades da invastimenta 8758
Gooawll [}
Ativos intangivers 144694 502 397
Ativos bialégicos 0
Paruicipagdes financeiras - melodo da equivaldncia patnmomal 18 383
Participagdes financeiras - oulros métodos 531
Clientes A7 472
P por beneficios pds-empreg o
Qulras contas a receber 62 371
Acionistas f s6ci0s 0
Oulres atives financairos 0 8177
Ativos par impostos diferidos 499 4306 30971
o Totaldo Ativo niio corrente i 132 9741 151479} 2247 408
Ativo corrente
Inventanos 28 845
Atvos biolégicos 0
Clientes 35 95 195 504 952
Adiantamentos a fornecedores 1162
Estado & outros entes piblicos 4300 859 13 308
Aciomistas / sécios 23951
Outras contas a receber 49 a8 127 404
Diferimentos 404 177 4439
Ativos financeiros detidos para negociagdo Q
Outlros ativos financeiros 2764
Ativos n3o correnles detidos para venda 0
18678 43 152
LSTREN T e4esl 0 13een|
Total do ativo 139 438 290950
(Capital préprio e passivo
Capital préprio
Capial realizado 51398 16125 300 651,94
Agdes (quotas) proprias (0,05))
Oulros instrumentos de capilal proprio 14 658,43
Prémios de emissho 0.00
Reservas legais 3885 12 236,37
Qutras reservas 182 078,79
Resultados transitagos (81 735) 81440 (748 643,84)
Ajustamentos em alives financeiros (219) 5 440,53
Excedantes de revalonzagdo 237 285,31
Qutras vanagdes no capital propno 1707 249 857,11
| Reswadoliquido doperiede S e K m
Total do capital préprio (75 318) 110 m' 276 041,05
Passivo
Passivo nilo corrente
Provisdes 3T 1020 73338
Acionistas / socios 37353
Financiamentos otlides 188 822 17321373
Responsabihdades por benaficios ps-emprego 24 172
Passives por impostos diferidos 489 19820
Oulras conlas a pagar 164 834
: .. TomidoPassivondocomeste . .. B T T
15 089 23266
2017 7664 198 417
Adiantamentos de clientes 226
Estado e oulros entes publicos 58 3356 27 305
Acionislas / s6cios 5628 5828
Financiamentos obtidos 2396 139 689 254 774
Oulras contas a pagar 17 787 816 180 102
Difenmentos. 6448 61669/
P. detidos para !
Oulros passivos financeiros
Passivos ndo correntes detidos para vends
T, e =
adden e Total da Passiva corrents S A
Total do passivo
Total do capital proprio e do passivo

para SNC, para eletos 0o presente mapd
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