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1- Enguadramento

Ap6s o sobressalto mundial iniciado em 2020, em 2023 a Organizaciio Mundial de Saude

declarou o fim da emergéncia sanitaria internacional provocada pela pandemia Covid-
19.

Até 14 os desafios foram imensos e, apesar do contexto de elevada inflacio, a
recuperagdo economica sentida em 2022 — 3,4% ao nivel global, 3,5% na zona Furo e
na Unido Europeia e 6,7% em Portugal — ajustou-se no decurso de 2023 levando a taxas
de crescimento da economia mais moderadas tais como 3,5%, 0,4% e 2,3%

respetivamente.

Em 2023, a nivel internacional, e pese embora a incerteza que se manteve fruto da subida
verificada nas taxas de juro por imposi¢do das politicas monetarias, dos conflitos como
a manuten¢do da guerra na Ucrénia, a tensfo entre a China e os Estados Unidos da
América, a crise na Faixa de Gaza e a instabilidade no Mar Vermelho proporcionou no
final de 2023, e comparativamente com 2022, um forte ajustamento para baixo no
mercado de curto prazo das principais commoditties do setor energético nomeadamente
nas operagdes do mercado ibérico de energia, do gés natural, do brent e do carvio.

Complementarmente, no mesmo ano, 0 mercado de energia grossista na Peninsula
Ibérica e na Europa cuja tendéncia se manifestou logo no inicio de 2023, registou uma
significativa reducio dos pregos de energia elétrica sendo que o efeito ao nivel ibérico
foi mais significativo e o prego médio por MWh, face a 2022, reduziu cerca de 47%, o
que, naturalmente, se repercutiu na tarifa de energia elétrica aplicada ao cliente final,
tanto doméstico como empresarial, sendo que neste ultimo, a redugdo de prego da
energia na produgfo industrial atingiu os menos 12,9%.

Em Portugal, em 2023 registou-se uma inflagdio de 4,3% e o saldo orcamental ficou-se
pelos 1,2% do PIB, resultado muito suportado pelo crescimento significativo da carga
fiscal. No quarto trimestre de 2023, a economia nacional evoluiu mais que o esperado
através do crescimento do consumo privado, bem como dos resultados na atividade
econdmica do turismo que suportaram o aumento anual de quase 16% nas exportagdes
de servigos, bem como a redugio nas exportages de bens (-1%), o que possibilitou,
conforme o referido, fechar o ano com um PIB a crescer 2,3%.

O Plano de Recuperagdo e Resiliéncia (PRR) registou no final de 2023 uma taxa de

aprovagho de projetos, que se deduz estarem em curso, de 72% sobre o volume ja
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contratado o que contribuiu de forma significativa para impulsionar o crescimento da
economia portuguesa através do investimento, que ao nivel publico, e ao longo dos
ultimos anos, tem tido uma execugio recorrentemente abaixo do orgamentado. Apesar
do referido, também favoreceram as pressdes inflacionistas, ainda que longe dos valores
recorde atingidos em 2022,

A inflagdo registada manteve a presséio e a vigilancia do Banco Central Europeu cuja
ambigo do Conselho se mantém em 2% em 2025. Assim, em 2023 as Euribor a 3,6¢
12 meses, superaram os 4%, tendo iniciado uma ligeira tendéncia de decrescimento no
4° trimestre do ano.

No que a Regidio Auténoma da Madeira diz respeito, desde 2015 tem vindo a registar
uma evolugdo significativa na riqueza criada, apenas interrompida com a crise
pandémica cujo impacto foi muito consideravel em 2020 — uma quebra de PIB real de
15,4% que contrapde com a verificada no Pais que foi de 8,3%. 2023 terminou com um
PIB nominal de 6.609 milhées de euros, um aumento de 10% em termos nominais face
ao ano anterior.

O Indicador Regional de Atividade Econémica (IRAE), divulgado desde 2017 pelo
Orgdio Estatistico Regional, revela que em 2023 a atividade econémica regional
continuou a crescer num ritmo médio de 2,5%, um valor inferior aos 5,3% registados no
ano precedente, mas ainda assim representativo.

O resultado do setor de turismo contribuiu muito para o crescimento econdmico no qual
hé a salientar as cerca de 11 milhdes de dormidas em 2023 (aproximadamente mais 14%
face ao ano anterior) e os acréscimos a rondar os 23% e 22% nos proveitos totais e no
RevPAR (rendimento médio por quarto disponivel) respetivamente. A par desta

performance ¢ de destacar o setor do imobilirio e das empresas tecnolégicas na Regido.

Tendo em conta a estreita relagdo do sector da energia com o mercado e a economia
madeirense, desde margo de 2021, verificou-se um progressivo e sustentado
restabelecimento no consumo de energia, fruto da recuperagio da atividade econdémica,
tendo, inclusivamente, desde setembro de 2021, sido idénticos ou superiores aos valores
pré pandemia. Relativamente ao ano anterior, a emissdo de energia para a rede cresceu
2,7%, sendo que em 2022 e 2021, ja se tinham verificado aumentos de 5,9% e 4,9%,
respetivamente.
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Apesar de todos os constrangimentos que surgiram ao longo dos anos anteriores, nunca
foi colocado em causa o servigo piiblico essencial de provimento de energia elétrica e o
compromisso da EEM para com a Regifio Autonoma da Madeira, no que tange 3 sua
estratégia de desenvolvimento, que visa contribuir ativamente para a transicio
energética, nomeadamente, para a neutralidade carbénica, bem como o equilibrio
economico e financeiro da empresa.
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2- Caraterizacdo da Empresa e Regulacdo do Setor Elétrico em
Portugal

A EEM foi constituida pelo Decreto-Lei n° 12/74, de 17 de janeiro, na figura de Empresa
Publica, tendo por objeto a producfo, transporte, distribui¢io e comercializacio de
energia elétrica na RAM, sendo posteriormente transformada em sociedade andnima de
capitais exclusivamente plblicos, ¢ a respetiva denominagfo social sido alterada para
EEM - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A., através do Decreto Legislativo
Regional n° 14/94/M, publicado no Didrio da Repiblica de 3 de junho de 1994.

Desde 2003, e na sequéncia da publicagdo do Decreto-Lei n° 69/2002, de 25 de marco,
a Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos (ERSE) estendeu a regulacdo as
Regides Auténomas. Neste enquadramento, compete aos Governos Regionais definir a
estratégia de desenvolvimento do setor elétrico, e 8 ERSE a regulacio das atividades dos
operadores incumbentes regionais, aprovando os planos de investimento e as estimativas
de custos operacionais, definindo, também, os precos de venda aos clientes finais.

Assim, todas as atividades desenvolvidas pela EEM sdo objeto de regulacio pela ERSE,
cujo dmbito engloba a definigdo de tarifas e pregos, com o objetivo de aumentar a
eficiéncia do setor elétrico em Portugal. O mecanismo de definic#o tarifiria inclui, entre
outras fungdes, a determinagfo dos Proveitos Permitidos, das Tarifas a aplicar na RAM
e da Compensag¢fo Tarifaria a ser recebida pela EEM.

A ERSE tem como principais competéncias no dmbito da regulacio do setor elétrico em
Portugal, as seguintes:

* Acompanhamento das atividades e dos agentes do setor, assegurando o equilibrio
economico ¢ financeiro das empresas/atividades reguladas;

o Defini¢do de tarifas e pregos nacionais para as atividades reguladas;
e Promogdo de niveis adequados de qualidade de servigo;

e Elaboragio de regulamentos;

e Defini¢fio € monitoriza¢io das ligagdes as redes;

e Realizacdo de inspegdes e auditorias;

e Liberalizacio do setor elétrico e

¢ Aprofundamento do MIBEL.

O objetivo primordial da extensdo da regulagdio da ERSE as Regides Auténomas (RAs),

consiste em assegurar a convergéncia e a harmonizagdo dos precos de eletricidade em
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todo o territério portugués (objetivo atingido em 2004, ano em que os pregos médios da

energia elétrica passaram a ser iguais na Madeira, Agores e Portugal Continental).

Refira-se que ndo se aplicam as Regides Auténomas as disposigdes relativas ao mercado
organizado, bem como as disposigdes relativas 4 separagfo juridica das atividades de
produgdo, transporte, distribui¢io e comercializagio de eletricidade, nos termos da
derrogagio prevista no artigo 44.° da Diretiva n.° 2009/72/CE, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 13 de julho, devido & reduzida dimensdo do mercado onde a EEM

opera ¢ &s desvantagens que decorrem da sua localizagio geografica (ultraperiférica).

Por outro lado, a criagdo do MIBEL, ndo tem impacto na RAM nem no contexto
competitivo na Regido, dada a impossibilidade de interligacio com a rede elétrica da
Peninsula Ibérica.

No mesmo sentido, o processo de liberalizagio do mercado da comercializagdo de
eletricidade ndo se reflete diretamente nas RAs, uma vez que as tarifas reguladas de
venda ao cliente final ndo serfio extintas.

O mecanismo de definigdo tarifaria inclui a determinagfio de uma compensagio tarifaria
a ser recebida pela EEM, decorrente do reconhecimento de custos de Producio,
Transporte/Distribui¢io ¢ Comercializago mais elevados na RAM, comparativamente
aos operadores com atividade em Portugal Continental.

Este mecanismo tarifario assenta nos seguintes vetores:
1. Determinagio dos Proveitos Permitidos;
2, Determinagdo das Tarifas a aplicar na RAM;
3. Determinagdo da Compensagéio Tarifaria a ser recebida pela EEM.
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Sendo a EEM uma empresa verticalizada e totalmente regulada, é a ERSE que define o
nivel méximo de proveitos que a Empresa pode alcangar. Assim, o regulador determina
o montante de proveitos permitidos que a EEM devera obter em cada ano, resultante do
somatério dos Custos Operacionais Aceites ¢ da Remuneragio de Capital de cada uma
das atividades, como segue:
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2. Determinacio das Tarifas a aplicar na RAM

A ERSE define as tarifas a aplicar tendo em consideragfio uma harmonizagéo da tarifa
média de venda ao cliente final em todo o territério portugués.

3. Determinacio da Compensacio Tarifiria a ser recebida pela EEM

A Compensagfio Tariféria a receber pela EEM resulta da diferenga entre os Proveitos
Permitidos ¢ as Vendas de Energia Elétrica decorrentes da aplicagio das tarifas aos
clientes finais na RAM. E competéncia da ERSE determinar a Compensagio Tariféria
que mensalmente € transferida pela REN para a EEM, pelos sobrecustos que incorre ao

produzir, transportar, distribuir ¢ comercializar energia elétrica na Regifio.

Proveitos
Permitidos
EEM

Compensacio

Tarifaria EEM

Vendas de
Energia Elétrica
na RAM

A aplicagio temporal do mecanismo tarifario para cada ano (n) € efetuada da seguinte
forma:
¢ No final do ano n-1 sdo definidos os proveitos permitidos, tarifas ¢ compensacio
tarifaria relativos ao ano n, com base nas projecdes e estimativas de custos a
incorrer;
» Em ntl, apés o fecho do ano n, sfo apurados os proveitos permitidos reais, com
base nos custos efetivamente incorridos, determinando-se o ajustamento tarifario
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desse ano, correspondente diferenga entre os custos reais aceites para efeitos
regulatorios € os estimados considerados na definigio de tarifas do ano n;

¢ Esse ajustamento tarifario ¢ repercutido nas tarifas do ano p+2.

O desfasamento temporal de 2 anos para a recuperagfio/devolugio do ajustamento
tarifario, preconizado no modelo regulatério, obriga a EEM a ter disponivel um conjunto
de linhas de financiamento de curto prazo que the permitam suprir eventuais
necessidades temporéarias de tesouraria, originadas pelo normal funcionamento do
mecanismo de regulagfo. Este mecanismo traduz-se em variagdes ndo regulares do nivel
de financiamento da empresa ao longo dos anos, mais significativos em anos que
ocorram eventos extraordinarios e imprevisiveis, como foi o caso da pandemia em 2020
¢ da invasdo da Ucrdnia em 2022.

A Politica Energética Regional tem como principais vetores, nio s6 promover a
seguranga, fiabilidade e sustentabilidade do sistema elétrico regional, mas também
proteger o ambiente e promover a competitividade da Regido. Nesse sentido, a
maximizagéo do aproveitamento dos recursos renovaveis enddgenos, a diversificagio
das fontes de energia e o fomento da produgfio de energia elétrica a partir de fontes de
energias alternativas térmicas mais amigas do ambiente (gés natural), enquadram-se no
plano de agfo preconizado pelo Governo Regional.

Neste contexto, para além da operagio/exploragiio do ativo atual, a atividade da EEM
inclui também a expansdo/reforgo das redes de transporte e distribuicsio devendo, ainda,
observar o plano de desenvolvimento do sistema electroprodutor, tendo em consideracdo
os cenarios de evolugio da procura, tudo sem descurar a garantia dos niveis de qualidade
de servigo regulamentares, bem como a concretizagdo do plano de politica energética
regional do setor elétrico.

A evolugdo do sistema electroprodutor e da rede de transporte e distribuicdo estdo
intimamente ligados & evolugio da procura, a localizacio e tipo das instalagdes de
produgéo, a localizacdio dos centros de consumo, ao estado de conservagio dos seus
ativos, aos planos € metas da politica energética e ainda ao nivel dos padrdes de
qualidade de servigo que se pretende alcangar.

O plano de politica energética regional ¢é traduzido no Plano de Agdo para a Energia
Sustentavel da Itha da Madeira e no Plano de Ag#o para a Energia Sustentavel da [lha
do Porto Santo, desenvolvidos no dmbito do Pacto das Ilhas, ao qual a Regido Auténoma
da Madeira aderiu em 12 de abril de 2011, aprovado pela Resolugdo n® 244/2012 do
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Conselho do Governo da Regido Auténoma da Madeira, reunido em plenério, no dia 29
de marco de 2012 (publicada no JORAM, I Série — Suplemento, n° 43, de 5 de abril de
2012).

Mais recentemente, foi aprovado pela Resolugéo do Conselho do Governo Regional n.°
1271/2022 - Jomal Oficial da Regido Auténoma da Madeira n° 129, I Série, de 9 de
dezembro de 2022 o Plano de Agdio para a Energia Sustentivel e Clima da RAM,
constituindo este plano a estratégia de politica energética regional, a partir de 2022.

10



3- Informacdo Economica e Financeira

Balanco

ESTRUTURADE BALANCO INDIVIDUAL

(em milhares de euros)
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641.002 636.609
182.355 172.7681 Capital
Préprio
28.4% 21.1%
Alivo Nao 427.130
Corrente i .
187.271 Passivo
66.6% 753% Nao
Corrente
264.893 204%
41,4%
276.577
213.872
193.754
. 157.484 )
Ativo Carrente T Passivo
30,2% 24,7% Corrente
: 43,5%
2023 2022
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ESTRUTURADE BALANCO CONSOLIDADO
(ern milhares de euros)
649.892 646.282
Canpital
183.580 173.802 Proprio
28.2% 26,9%
Ative Nao
Corrente 419.563
472722 189.064
Passivo
Nao
64.5% 73.1%
260,384 s Corrente
41,0%
283.326
230.32
199.918
173.560
Ativa Corrente 5% Passivo
08% 269% 4358 Corrente
2023 2022
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(em milhares de euros)

Descricio 2023 2022
Capital proprio

Valor 182.355 172.761
%o 41% 48%
Passtvo ndo corrente

Valor 264.893 187.271
% 59% 52%
Capitais permanentes

Valor 447248 360.032
% 100% 100%

Capitais permanentes (Consolidado)

(em milhares de euros)

Descricao 2023 2022
Capital proprio
Valor 183.580 173.892
% 41% 48%
Passivo ndo corrente
Valor 266.394 189.064
% 59% 52%
Capitais permanentes
Valor 449974 362.956
% 100% 100%
Fundo de maneio

fem milhares de euros)
Descricio 2023 2022
Alivo corrente 213,872 157.484
Passivo corrente 193.754 276.577
Fundo de maneio 20.118 {119.093)

Fundo de maneio (Consolidado)

fem milthares de euros)

Descricio 2023 2022
Ativo corrente 230.329 173.560
Passivo corrente 199918 283.326
Fundo de maneio 30411 (109.766)

Ativeo

Em 2023, o valor total de Balango da EEM ascendeu a 641.002 milhares de Euros
(consolidado: 649.982 milhares de Euros), aumentando menos de 1% face ao ano

anterior.

As variagdes mais significativas no ativo foram o aumento de 10.971 milhares de Euros

(consolidado: 7.346 milhares de Euros) dos Ativos fixos tangiveis e intangiveis e do

saldo de Clientes em 4.055 milhares de Euros, e a diminuicio de 7.157 mithares de Euros

13
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dos Créditos/Outros créditos a receber e do saldo de Caixa e depésitos bancarios em
3.336 milhares de Euros (consolidado: 3.017 milhares de Euros).

O Ativo ndo corrente, que ascende a 427.130 milhares de Euros (consolidado: 419.563
milhares de Euros), diminuiu 11%, enquanto o Ativo corrente no valor de 213.872
milhares de Euros (consolidado: 230.329 milhares de Euros), apresenta um acréscimo
de 36% (consolidado: 33%).

O valor dos Ativos fixos tangiveis e intangiveis, que representam 56% do Ativo total da
EEM (consolidado: 63%), atingiu 359.475 milhares de Euros (consolidado: 408.207
milhares de Euros), aumentando 3% face ao ano anterior em base individual e 2% em
base consolidada.

Em 2023, o investimento total ascendeu a 40.626 milhares de Euros (consolidado:
42.168 milhares de Furos), mais 41% que no ano anterior.

O Investimento repartiu-se pelas principais atividades da EEM, da seguinte forma:

. Produgio: 21.489 milhares de Euros;
. Transporte: 3.214 milhares de Euros;
o Distribuicdo/Comercializagfo: 11.647 milhares de Euros;
o Nao especifico: 4,276 milhares de Euros;
. Empresas Subsididrias: 1.542 milhares de Euros.

Na area da Produgéio, o investimento nas centrais hidroelétricas ascendeu a 12.490
milhares de Euros, nas centrais térmicas 1.233 milhares de Euros e em centrais de
baterias 7.766 milhares de Euros.

No Transporte, 1.653 milhares de Euros foram aplicados em subesta¢des, 1.039 mithares
de Euros nos centros de controlo e telemedida e 494 milhares de Euros na rede de
{ransporte.

Na area da Distribuigfio, os investimentos mais significativos ocorreram nas linhas de
distribui¢do de média tensdo (2.724 milhares de Euros), redes de baixa tensdo (5.042
milhares de Euros), postos de transformagdo (1.284 milhares de Euros), iluminagdo
publica (998 milhares de Euros), equipamentos de contagem e medida (1.291 milhares
de Euros) e centros de controlo ¢ telemedida (308 milhares de Euros).

14



EEM — Empresa de Eleciricidade da Madeira
Relatério de Gestéo individual e consolidado
Exercicio de 20723

Do Investimento nfo especifico, 3.466 milhares de Euros respeitam a sistemas de
informagéo e comunicag¢io e 620 mithares de Euros a remodelagdes de edificios.

Relativamente as Empresas subsididrias, o investimento mais relevante foi realizado
pela Emacom (1.232 milhares de Euros), dos quais 580 mithares de Euros dizem respeito
ao projeto Data Center.

A Emacom possui um par de fibras 6ticas, que ligam o Funchal a Lisboa, através de um
cabo submarino que liga a América do Sul e a Europa (Ellalink), passando a cerca de 80
Km a sul da ilha da Madeira. Face & firme manifestagdio de interesse apresentada pela
Infraestruturas de Portugal, através da IP Telecom, em incluir no novo “CAM-Ring”
entre as Regides Auténomas da Madeira e Agores com o Continente, o investimento ja
realizado pela Emacom no “Cabo Ellalink”, no valor total de 15.674 milhares de Furos,
encontra-se registado como Ativo ndo corrente detido para venda.

Na EEM - Biotecnologia, foram realizados pequenos investimentos para adaptacéo da

unidade A produ¢fio das novas espécies de microalgas num total de 298 mithares de
Euros.

A rubrica Propriedades de investimento, na qual se encontram registados iméveis

detidos para valorizagio e ndo para a utilizagio na atividade corrente da empresa,
ascende a 1.664 milhares de Euros.

No que concerne as Participagdes financeiras registadas pelo método da equivaléncia
patrimonial, que ascendem a 59.346 milhares de Euros, a diminuiciio de 2.046 milhares
de Euros corresponde ao efeito liquido da incorporagdo dos resultados do exercicio
deduzidos dos dividendos recebidos das participadas.

Em termos consolidados, por via da anulagio das participagdes nas empresas do Grupo,
o montante de 2.395 milhares de Euros no final do exercicio, cotresponde 3 participagéio
na sociedade Teleféricos da Madeira, na qual a EEM detém 20% do capital.

As participagbes registadas em Outros investimentos financeiros mantiveram
sensivelmente o valor do ano anterior, 955 milhares de Euros (consolidado: 967 milhares
de Euros.

O saldo de Clientes liquido de imparidade, no montante de 30.497 milhares de Euros
(consolidado: 29.279 milhares de Euros) aumentou 4.055 milhares de Euros
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(consolidado: 3.940 milhares de Euros) face ao ano anterior, tendo a parcela tendo a
corrente registado a quase totalidade da variagdo.

A divida bruta de clientes, aumentou 3.750 milhares de Euros (consolidado: 3.635
milhares de Euros). Esta variacio deve-se, essencialmente, ao aumento do consumo e
dos pregos da energia, em 3,1% e 14,6%, respetivamente. Assim, neste enquadramento,
procedeu-se a reversdo da Imparidade para dividas a receber em 282 milhares de Furos.

As rubricas Créditos/Outros créditos a receber incluem 149.467 milhares de Euros de
compensacio tarifiria a receber, menos 7.149 milhares de Euros face a 2022, e 10.321
milhares de Euros de energia vendida no ano e faturada no ano seguinte, valor
sensivelmente igual ao ano anterior.

O mecanismo regulatorio determina que a compensagdio correspondente 2 diferenca
entre 0s custos efetivos ¢ os estimados para efeitos tarifarios de um determinado ano (n),
€, em regra, repercutida nas tarifas 2 anos depois (n+2), sendo os montantes registados
como ativo/passivo corrente ou néo corrente, de acordo com os prazos de recebimento
preconizados no referido mecanismo.

O facto de, em 2021 e, especialmente, em 2022, se terem verificado, nos mercados
internacionais, precos dos combustiveis ¢ das licencas de emissio de CO»
significativamente superiores aos considerados pelo regulador para efeitos da
determinagio das tarifas de energia nesses anos, traduziu-se no crescimento muito
significativo dos montantes a receber pela EEM através da compensacio tarifaria, que,
de acordo com o mecanismo regulatério, scja recebida pela EEM em 2023 e 2024,
Assim, em 2023, a compensagéo tarifaria incluiu cerca de 23 milh6es de Euros referentes
ao ajustamento tarifario de 2021, estando, no final do ano, registados 67,3 milhdes de
Euros referentes ao ajustamento tarifario de 2022, a serem recuperados ao longo de
2024. Esta parcela a receber em 2024, que se encontrava registada como Ativo ndo
corrente em 2022, foi reclassificada para Ativo corrente em 2023.

Os Inventdrios aumentaram 1.034 milhares de Euros, sendo as variacdes do saldo de
final de ano dependentes da data em que ocorrem os tltimos fornecimentos,
especialmente de fueldleo, bem como dos pregos deste produto praticados nas Gltimas

semanas do ano.

A rubrica Estado e outros entes publicos, em base consolidada, diz respeito a IRC e [IVA.
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Os diferimentos, no montante de 211 milhares de Euros, referem-se a gastos com
seguros, habitualmente faturados no inicio do periodo a que respeitam. Em base
consolidada, incluem também 744 milhares de Euros de gastos com a implementagéio de
um contrato celebrado entre a Emacom e o Governo Regional da RAM, reconhecidos

em resultados de acordo com o prazo contratual definido.

O saldo de disponibilidades ascende a 14.599 milhares de Euros (consolidado: 15.127
milhares de Euros), menos 3.336 milhares de Euros (consolidado: 3.017 milhares de
Euros) que no ano anterior.

Passivo e Capital préprio

Os Capitais permanentes (Capitais proprios e dividas a terceiros de médio longo prazos)
representam 70% do total do Balango (consolidado: 69%). O aumento significativo deste
indicador face ao ano anterior (2022: 57%; consolidado: 56%), deve-se & amortizagéo
em 2023, de 141.793 milhares de Furos de financiamentos bancarios de médio e longo
prazo, registados como passivo corrente no final de 2022, com especial relevancia para
o reembolso de 80 milhdes de Euros de um empréstimo contraido junto de um sindicato
bancério internacional, 8.333 milhares de Euros ao BEI € 53.460 a diversas instituigdes
bancarias portuguesas.

Os Capitais proprios ascendem a 182.355 milhares de Euros (consolidado: 183.580
milhares de Euros), aumentando cerca de 6% face ao ano transato. Em 2023 foram
recebidos 13.296 milhares de Euros de subsidios ao investimento no ambito do PRR,
registados pelo valor liquido de imposto. Foram distribuidos 2.500 milhares de Euros de
dividendos ao acionista, tendo o Resultado liquido do periodo atingido 4.356 milhares
de Euros (individual e consolidado atribuivel ao Grupo).

A estrutura de financiamento de balango manteve-se sensivelmente idéntica ao ano
transato, tanto em base individual como consolidada, tendo o racio de autonomia
financeira aumentado de 27% para 28%.

O Passivo total diminuiu cerca de 1% em base individual e consolidada, ascendendo a
458.647 mithares de Euros (consolidado: 466.312 milhares de Euros), tendo o passivo
ndo corrente aumentado 77.622 milhares de Euros (consolidado: 77.330 milhares de
Euros) e o passivo corrente diminuido 82.823 milhares de Euros (consolidado: 83.408
milhares de Euros).
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O financiamento bancario total ascendia, no final de 2023, a 335.217 mithares de Euros
(consolidado: 347.917 mithares de Euros), diminuindo 12.627 milhares de Euros
(consolidado: 12.436 milhares de Euros) comparativamente ao ano anterior. Liquido de
disponibilidades, o financiamento ascende 320.617 milhares de Furos (consolidado:
332.790 milhares de Euros), diminuindo 9.291 milhares de Euros (consolidado: 9.419
milhares de Euros).

Conforme ja referido, o facto de, em 2021 e, especialmente, em 2022, se terem
verificado precos dos combustiveis e das licengas de emissio de CO; significativamente
superiores aos considerados pelo regulador para efeitos da determinacio das tarifas de
energia nesses anos, {raduziu-se no crescimento muito significativo dos montantes a
receber pela EEM através da compensagdo tarifdria, que, de acordo com o mecanismo
regulatorio, seja recebida pela EEM em 2023 e 2024, levando a necessidade de recorrer

a financiamento de curto prazo para suprir as necessidades temporarias de tesouraria.

A EEM recebeu em 2023 cerca 23 milhSes de Euros referentes ao ajustamento tarifario
de 2021, estando registados cerca de 67 milhdes de Euros referentes ao ajustamento
tarifario de 2022, a ser recuperados ao longo de 2024.

Em 2023 foram reembolsados 142.627 milhares de Euros de financiamentos bancdrios
de médio e longo prazo, tendo ocorrido o desembolso de 20 mithdes de Furos, de um
financiamento total de 65 milhdes de Euros, contraido junto do Banco Europeu de
Investimento (BEI) e de 60 milhdes de Euros de financiamentos de médio e longo prazo

junto de diversas institui¢des bancdrias portuguesas.

A componente nfo corrente de Outras dividas a pagar no valor de 21.885 milhares de
Euros (consolidado: 21.887 milhares de Euros) aumentou 11.506 mithares de Euros,
essencialmente, por via do registo do ajustamento tarifario de 2023, a repercutir nas
tarifas de 2025 no valor de 10.043 milhares de Euros. O imposto a sobre o rendimento
associado a subsidios ao investimento ascendem a 11.843 milhares de Euros, mais 1.463
milhares de Euros que no ano anterior.

A rubrica Outras dividas a pagar registada no Passivo corrente no valor de 20.374
milhares de Euros (consolidado: 21.727 milhares de Euros) ndio sofreu uma variagio
significativa, Esta rubrica inclui, essencialmente, aquisi¢des de energia outros bens ¢
servigos e Direitos de passagem ainda ndo faturados e encargos com férias do periodo a
pagar no ano seguinte. Encontram-se registados nesta rubrica, 3.500 milhares de Furos
referentes a dividendos atribuidos ao acionista.
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As Responsabilidades por beneficios pés-emprego correspondem a COMPromissos que
a EEM assumiu, sob a forma de um plano de beneficios definidos, concernentes a
complementos de reforma e pré-reforma relativamente aos trabalhadores que, a data do
Acordo de Empresa, se encontravam abrangidos pela Caixa Nacional de Pensdes. O
valor desta rubrica tem vindo a decrescer, como consequéncia da diminui¢do da
populagdio abrangida, ascendendo, no final de 2023, a 13.570 milhares de Euros.

As provisdes, para fazer face a riscos/contingéncias decorrentes da atividade,
considerados como provaveis, ascendem a 12.267 milhares de Euros.

O saldo de fornecedores, no valor de 47.534 milhares de Euros (consolidado: 39.207
milhares de Euros), diminuiu 5.167 milhares de Euros (consolidado: 6.171 milhares de
Euros) comparativamente a 2022.

Da rubrica Estado e outros entes piblicos no montante de 5.454 milhares de Euros
(consolidado: 5.600 mithares de Euros), 4.069 milhares de Euros (consolidado: 4,182
milhares de Euros) respeitam ao [VA, sendo o restante referente, essencialmente, a

retengdes na fonte e seguranga social, valores a pagar dentro dos prazos legalmente
previstos.

Aplicando o Grupo EEM o Regime Especial de Tributagio dos Grupos de Sociedades
(RETGS) os fluxos financeiros referentes ao imposto sobre o rendimento de todas as
empresas do Grupo competem a empresa mée, a EEM. Em base individual, a rubrica
Estado e outros entes piblicos apresenta apenas o valor de IRC a pagar/receber
mputavel a EEM.
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Demonstragdo de resultados

Rendimentos operacionais

Rendimentos operacionais
(em mithares de euros)

Descrigiio 2023 Yo 2022 % A%
Vendas 266.069 92,0 275.032 93,4 3.3)
Prestacio de servigos 753 0.3 481 0,2 56.5
Subsidios a exploragio 119 0.0 101 0,0 17,8
Trabathes para a propria entidade 18.123 0,3 15.200 5,2 19,2
Qutros rendimentos 4,083 1,4 3.584 1,2 140
Total 289.149 100,0 294.398 1000 (1.8)

Rendimentos operacionais (Consolidado)
fem mithares de euros)

Descriciio 2023 % 2422 Yo A%
Vendas 265.711 91,4 274719 93,0 (3.3)
Prestagdo de servigos 2472 0,9 2033 0.7 216
Subsidios a exploragio 119 0,0 101 0,0 17,8
Trabalhos para a propria entidade 18.340 6.3 15.200 51 20,7
Outros rendimentos 4.090 1.4 3.580 1,2 13,9
Total 290,732 1000 295.643 100,0 {a,n

Em 2023, em base individual, as Vendas ascenderam a 266.069 milhares de Euros
(275.032 milhares de Euros em 2022), incluindo:

. Vendas de energia elétrica: 163.649 milhares de Euros;

. Convergéncia tarifaria: 102.420 milhares de Euros.

O valor total de Vendas corresponde ao montante de proveitos permitidos calculados
nos termos do mecanismo regulatorio a que a EEM esta sujeita. A redugiio verificada
em 2023 deve-se, essencialmente, 4 diminuigdo dos custos incorridos e aceites com
combustiveis e aquisigéo de energia, em virtude da evolugéo favoravel dos mercados de
energia, quando comparados ¢com o ano anterior.

As Vendas de energia elétrica na regidio ascenderam a 163.649 milhares de Euros (2022:
138.508 milhares de Euros) representando um acréscimo de 18,2% face ao ano transato.
Esta evolugdo decorre do efeito conjugado do aumento de 3,1% do consumo de energia
elétrica e do crescimento do valor médio das tarifas de energia em cerca de 14,6%, face
a 2022, Em 2023, o consumo de energia elétrica ascendeu a 856,3 GWh.

A conjuntura internacional vivida desde o final do 1° trimestre de 2022, teve um impacto

muito significativo nos mercados de energia Europeus, traduzindo-se em aumentos do
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preco médio da energia elétrica ao longo de 2022 e inicio de 2023. A partir do 2°
trimestre de 2023 verificou-se uma descida do valor médio dos pregos de energia

elétrica, continuando, no entanto, acima dos valores médios praticados no ano anterior.

Ao longo de 2022 e 2023, registaram-se consumos de energia superiores aos valores pré

pandemia, verificando-se, no entanto, um abrandamento no nivel de crescimento em
2023.

Os Trabalhos para a propria empresa (TPE) que correspondem, na quase totalidade, a
investimentos realizados por meios préprios da EEM, totalizaram 18.123 milhares de
Euros (consolidado: 18.340 milhares de Euros), aumentando 19% (consolidado: 21%)
face ao ano anterior.

A rubrica Outros rendimentos totaliza 4.085 milhares de Euros (consolidado: 4.090
milhares de Euros) evidenciando um acréscimo de cerca de 14% face ao ano anterior.
Esta rubrica inclui 3.342 milhares de Euros (consolidado: 3.345 mithares de Euros)
relativos ao reconhecimento como rendimento do exercicio de subsidios ao investimento
ao longo da vida util dos ativos a que respeitam.

Gastos operacionais

Gastos eperacionais

{em milhares de euros)

Deserigiio 2023 %o 2022 % A%
CMVMC- Material diverso 8.002 37 5.284 23 514
CMVMC- Matérias primas 71.591 33,5 84.124 36,8 {14,9)
CMVMC- Energia adquirida T72.858 342 79877 350 (8.8)
Fornecimentos e servigos externos 17.517 8.2 17.402 7.6 0,7
Gastos com o pessoal 35.747 16,7 34.153 15,0 4,7
Outros pgastos 7.876 3,7 7473 33 54

213.591 100,0 228.313 160,¢ (6.4)

Gustos aperacionais (Consolidada)

fem milhares de euros)

Descricio 2023 Yo 2022 Y% A%
Variag8o nos inventdrios da produgio {14} 0,0 44 G0 (131,8)
CMVMC- Material diverso §.002 37 5284 23 514
CMVMC- Matérias primas 71811 337 84,150 370 (14,7}
CMVMC- Energia adquirida 69.110 324 75779 334 (8,8)
Fomecimentos e servigos externos 19.494 9.1 19.249 8.5 1.3
Gastos com o pessoal 37.109 17.4 35218 15,5 53
Outros gastos 7.894 3.7 7491 3.3 54
213.406 1000 227.222 1000 (6.,1)
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Os Gastos operacionais ascenderam a 213.591 milhares de Euros (consolidado: 213.406
milhares de Euros) traduzindo um decréscimo de cerca de 6% face a 2022,

Em 2023 verificou-se um crescimento de 24,55 GWh (2,7%) no total de energia emitida
para a rede na RAM, diminuindo a contribui¢fio de energia obtida a partir de fontes
renovaveis, de 32,5% em 2022 para 27,9%, devido & redugio muito significativa da
disponibilidade do recurso edlico e hidrico.

(GWh)
Emissdo na RAM por fonte: 2023 Y% 2022 %
Hidrica 63,45 7.0% 85,17 9.4%
Eélica 115,83 12.4% 136,40 15,0%
Térmica 674,32 72,1% 614,19 67.3%
Residuos 43,03 4.6% 41,77 4,6%
Fotovoitaica 27,80 3.0% 26,87 2,9%
UPP/UPAC 843 0,9% 5,93 0,6%

934,88 106,0% 910,33 160,0%

Relativamente ao ano anterior, a energia de origem eélica diminuiu 15,1% (-20,57
GWh), a de origem hidrica 23,2% (-19,72 GWh), tendo a energia obtida a partir de
residuos sélidos aumentado 3% (+1,26 GWh) e a fotovoltaica 3,5% (+0,93 GWh).

A emissdo a partir de unidades de pequena produgio e autoconsumo (UPP e UPAC)
aumentou 42,5% (+2,52 GWh).

Em 2023 a energia edlica voltou a assumir a lideranga no mix energético de fontes
renovaveis na Regio.

O crescimento da energia emitida para a rede (+24,55 GWh) e a redugfio da producéo de
origem renovavel (-35,58 GWh) foram acomodados pelo aumento da producio de
origem térmica (+60,13 GWh).

(GWh)

Emissio da EEM por fonte: 2023 Yo 2022 Yo

Hidrica 61,44 11,4% 80,61 16,7%

Edlica - 0.0% - 0,0%
Térmica:

Fuel 352,95 65,7% 277,51 37.3%

GNL 123,32 22.9% 125,57 26 0%

337,71 100,0% 483,69 100,0%
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{GWh)

Emissdo do Grupo EEM por fonte: 2023 Yo 2022 Yo
Hidrica 61.44 10,6% 80,61 15.2%
Edlica 40,32 7,0% 46,12 8, 7%
Térmica:
Fuel 332,95 61,1% 277,51 52,4%
GNL 123,32 21,3% 125,57 23.7%

578,03 160,0% 529,81 100,0%

A emissiio de energia para a rede pelo Grupo EEM cresceu 48,22 GWh relativamente
ao ano anterior, tendo a contribui¢io da energia de origem renovavel descido dos 23,9%
obtidos no ano anterior para 17,6%. Relativamente a 2022, a emissao de energia hidrica
diminuiu 19,17 GWh, (-23,8%), a de origem edlica 5,80 GWh (-12,6%), tendo a de
origem térmica crescido 73,19 GWh (+18,2%). A produgio do Grupo EEM inclui a
energia edlica produzida pela subsidiaria Enereem que em 2023 atingiu os 40,32 GWh,
menos 12,6% que no ano anterior.

A EEM tem vindo, nos ultimos anos, a privilegiar a produgfo térmica a partir de gas em
detrimento do fuel, por razdes ambientais. Todavia, a partir do 1° trimestre de 2022
(infcio da invas@io da Ucrénia), em virtude do aumento muito expressivo do prego do gas
natural, muito superior ao verificado no fuel, a empresa reduziu ao maximo tecnicamente
possivel o consumo deste combustivel, sem, contudo, colocar em causa a seguranga do
abastecimento de energia.

Nio se podendo ainda considerar normalizados, os mercados de combustiveis, em
especial do gas natural na europa, foram estabilizando ao longo de 2023, apesar dos
pregos se manterem ainda em valores relativamente elevados, embora
significativamente mais baixos do que os verificados em 2022.

Assim, o aumento da produgfo de origem térmica pela EEM, necessaria para acomodar
o crescimento do consumo ¢ a menor disponibilidade de recursos renovaveis, foi
essencialmente garantido pelo fueléleo, cuja emissdio aumentou 75,44 GWh (+27,2%),
tendo energia a obtida a partir de GNL diminuido 2,25 GWh (-1,8%).

O Custo das matérias-primas designadamente combustiveis, ascendeu a 71.591 milhares

de Euros evidenciando um decréscimo de cerca de 15% relativamente ao ano anterior.

Apesar do aumento da quantidade de combustiveis consumidos, por via do crescimento
da producfio de energia de origem térmica, o custo diminuiu, devido & redugfio do preco
unitdrio dos combustiveis em funciio da evolugdo da sua cotagdo nos mercados

internacionais. Em 2022 verificaram-se pregos anormalmente elevados dos

23



EEM — Empresa de Electricidade da Madeira
Relatdrio de Gestdo individual e consolidado
xercicio de 2023

combustiveis como consequéncia da conjuntura internacional, com especial relevéncia,
para a situac@io da Ucrinia. Ao longo de 2023 assistiu-se a uma redugfio generalizada
dos pregos médios das matérias-primas energéticas. Em termos médios, a cotagfio do
Brent em USD desceu cerca de 17% comparativamente a 2022, tendo em igual periodo,
o Euro valorizado cerca de 3% face 4 moeda norte americana, contribuindo também para
0 impacto positivo no custo dos combustiveis, nomeadamente, do fuel. Ja no gas, no
mercado de referéncia Title Transfer Facility (TTF), o valor médio em 2023 foi cerca
de 67% abaixo do verificado em 2022, ano em que, se tinha verificado um crescimento
meédio de cerca de 165% relativamente ao ano anterior.

Os pregos do fuel e do gasdleo utilizados na produgio de eletricidade nas Regites
Auténomas, foram negativamente afetados pela eliminagfio progressiva da isengdo de
ISP aprovada no Orgamento do Estado para 2021. Em 2023 estes produtos passaram a
ser tributados a 50% da taxa de ISP (37,5% em 2022).

A EEM adquiriu 397,17 GWh de energia a terceiros, menos 7% do que no ano anterior,
incluindo 40,32 GWh (2022: 46,12 GWh) a Enereem, empresa responsavel pela gestfio
dos parques edlicos do Grupo EEM.

(GIVh)
Aquisigdes a terceiros: 2023 %o 2022 %o
Hidrica 4,01 1,0% 4,36 1,1%
Eblica 115,83 29.2% 136,40 32,0%
Térmica 198,05 49.9% 211,11 49.4%
Residuos 43,03 10,8% 41,77 9.8%
Fotovoltaica 27.80 7.0% 26,87 6.3%
UPP/UPAC 8,45 2.1% 593 1.4%

397,17 100,0% 426,64 100,8%

(GWh)
Aquisicoes do Grupo a terceiros: 2023 %o 2022 %
Hidrica 4,01 1% 4,56 1,2%
Eolica 75,51 21,2% 90,28 23,1%
Térmica 168,05 55,4% 211,11 55,4%
Residuos 43,03 12.1% 41,71 11,0%
Fotovoltaica 27,80 7.8% 26,87 7.1%
UPP/UPAC 8,45 2.4% 593 1,6%

356,85 100,0% 380,52 100,0%

Como se pode constatar no quadro anterior, o mix de aquisi¢es do Grupo EEM por
fonte de energia ndo sofreu alteragdes significativas face ao ano transato, tendo o peso
das energias de origem renovavel mantido sensivelmente o nivel de 2022. As alteragGes
mais relevantes foram a redugiio das aquisi¢cdes de energia de origem edlica (20,57
GWh) e térmica (-13,06 GWh), tendo a emissio das UPP/UPAC crescido 2,52 GWh.
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O custo com a aquisigio de energia a terceiros ascendeu a 72.858 milhares de Euros
(consolidado: 69.110 milhares de Euros), menos 7.019 milhares de Euros (consolidado:
6.669 milhares de Euros) que no ano precedente. Esta evolugdo deve-se a reducdo da
quantidade de energia adquirida e também do prego unitério médio, que desceu 2%. As
contas individuais incluem 3.748 milhares de Euros (2022: 4.098 milhares de Euros) de
energia adquirida a subsidiaria Enereem.

O custo de aquisi¢iio da energia de origem térmica, a mais relevante no mix de aquisigdes
a terceiros (individual: 49,9%; consolidado: 55,4%), diminuiu devido 4 j4 mencionada

descida do prego dos combustiveis e também da quantidade total de energia adquirida (-
13,06 GWh).

O custo de aquisi¢do de energia de fonte renovavel para 2023 apresenta uma redugio
quando comparado com o ano de 2022. Este facto, resultou do decréscimo das
quantidades adquiridas na ordem dos 18,92 GWh, apesar do aumento verificado no
preco médio, motivado essencialmente, por via da inflagéo (IPC 2023: 4,3 %) 4 qual esta
indexada a remuneragfo de grande parte dos parques.

Relativamente as aquisigdes de encrgia de fonte renovavel a partir de UPP/UPAC, cujo
peso no mix energético € reduzido, verificou-se um aumento de 2,52 GWh que resultou
num crescimento significativo de cerca de 43%, apesar da feduqﬁo do prego médio de
aquisi¢do, justificada pelo facto da remuneracfo associada aqueles parques estar

indexada aos pregos de energia praticados no mercado grossista.

A rubrica Fornecimentos e servigos externos, manteve-se sensivelmente ao nivel do ano
anterior, aumentando cerca de 1%, ascendendo a 17.517 milhares de Euros (consolidado:
19.494 milhares de Euros).

Em termos individualis, esta rubrica inclui, essencialmente, bens e servigos necessarios
a operagdo/exploragio das vdrias atividades da empresa, nomeadamente, produgdo,
transporte, distribuigfo e comercializagfio de energia. A periodicidade dos gastos com a
manutencdo planeada e fortuita dos equipamentos produtivos, leva a que os FSE possam
apresentar variagdes anuais ndo regulares. Com efeito, as revisbes dos grupos
electroprodutores térmicos realizam-se em intervalos de 10.000/15.000 horas de
funcionamento, de acordo com a idade, estado de conservagdo e regime de exploragéio
do equipamento, levando, normalmente, cerca de 2 anos a atingir esse nivel de produgo.
Para além disso, as intervengdes t&m de ser coordenadas de acordo com a disponibilidade

de recursos renovaveis (principalmente hidricos), bem como com as eventuais
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indisponibilidades, devidas a manutengdo dos centros produtores privados, de forma a
manter adequados niveis de seguranca de abastecimento.

Em 2022 a EEM continuou a sentir os efeitos das perturbagdes nas cadeias de
abastecimento, nomeadamente, a escassez de matérias-primas e outros bens, 0 aumento
dos seus custos, bem como o crescimento significativo do custo dos transportes, matéria
muito relevante para a empresa, dada a sua situagdo geografica.

Em 2023, apesar de ainda se manterem alguns focos de incerteza e instabilidade, como
a manutengfo da guerra na Ucrania, a tensfo entre a China e os Estados Unidos da
América, a crise na Faixa de Gaza e a instabilidade no Mar Vermelho, verificou-se uma
reduglo generalizada das perturbagdes nas cadeias de abastecimento comparativamente
ao ano anterior. Apesar da desaceleragdo verificada desde o final do ano transato, a
inflagdo continuou em niveis elevados repercutindo-se nos pregos de uma forma geral,
tendo a variagdo média do IPC ascendido a 4,3%.

Estdo também incluidos nesta rubrica gastos incorridos com investimentos realizados
com recurso a meios proprios que sfo, simultaneamente, registados na rubrica de
Trabalhos para a prépria entidade (TPE), sendo o valor total influenciado pelo volume e
natureza do investimento realizado em cada ano. Excluindo os gastos capitalizados, os
FSE de exploragdo ascenderam a 10.780 milhares de Euros (consolidado: 12.757
milhares de Euros) menos cerca de 3% (consolidado: -2%) que no ano anterior.

Em 2023 o total da rubrica de Gastos com pessoal ascendeu a 35.747 milhares de Euros
(consolidado: 37.109 milhares de Euros), o que representa um acréscimo de 4,7%
(consolidado: 5,3%) face ao ano anterior. Excluindo os gastos com pensées, cujo
aumento foi originado pela alteragfo de pressupostos da avaliagdo atuarial no final do
ano transato, nomeadamente, da taxa de desconto, em fungio do aumento das taxas de
juro, o aumento dos Gastos com pessoal foi de 3,8% (consolidado: 4,6%). Os Gastos
com pessoal de exploragfio, isto €, liquidos de TPE, ascenderam a 27.656 milhares de
Euros (consolidado: 28.838 milhares de Euros), mantendo-se sensivelmente ao nivel do
ano anterior.

A variagdo desta rubrica em 2023 decorre, essencialmente, do aumento salarial por forga
da integral aplicagio dos Instrumentos de Regulamentagfio Coletiva de Trabalho em
Vigor na empresa.
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Ao longo dos tltimos anos, a EEM tem vindo a implementar uma criteriosa politica de
admissio de trabalhadores. A continuidade desta politica, associada a constante procura
de uma cada vez maior eficiéncia nos recursos de uma forma geral e, nos recursos
humanos em particular, permitiu que, no final de 2023, se verificasse uma reduczio
acumulada de 211 colaboradores, em rela¢io a 2010 (menos cerca de 25%). 2023 foi o
primeiro ano em que ndo se verificou uma redugdo do mimero de trabalhadores no ativo,
mantendo-se os 640 colaboradores registados no final do ano anterior.

Importa referir, que a saida de trabalhadores nos préximos anos por reforma, implicara,
necessariamente, o recrutamento de novos recursos de modo a garantir a qualidade e
sustentabilidade do servigo prestado.

Em termos de pensdes e reformas, tem existido em Portugal uma continua adaptacio das
condigdes de acesso a reforma, & evolugio das caracteristicas demografica do pais (idade
de acesso a reforma mais elevada, carreira contributiva mais alargada, etc), sendo que,
08 pressupostos do estudo atuarial da EEM, tém em linha de conta a legislacfio
atualmente em vigor, estando também alinhados com as préticas de mercado e das suas

congéneres. O gasto com pensdes registado em 2023, ascendeu a 412 milhares de Euros.

O montante registado na rubrica Qutros gastos ascende a 7.876 milhares de Euros
(consolidado: 7.894 milhares de Euros), aumentando cerca de 5% face ao ano anterior.
Encontram-se registados nesta rubrica 7.561 milhares de Euros (2022: 6.963 milhares
de Euros), referentes 4 taxa municipal de ocupagdo do dominio piblico por
infraestruturas elétricas, calculada nos termos equivalentes aos estabelecidos para a
renda anual prevista no Decreto-Lei n.° 230/2008, de 27 de novembro, na sua redagfo
atual, ao abrigo do Decreto Legislativo Regional n.° 34/2016/M, de 5 de agosto. Os
restantes valores incluidos em Outros gastos correspondem, essencialmente, a impostos
diretos e indiretos e gastos relativos a indemnizagdes pagas a clientes por danos causados
por perturbacdes na rede.

Outros Rendimentos e Gastos

Qutros rendimentos/(gastos)

(em milhares de euros)

Descrigido 2023 2022
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias e associadas (643) {906)
Imparidade de dividas a receber (perdas)/reversbes 282 2124
Provistes (aumentos)/redugdes (154) (5.716)
(Gastos)/reversdes de depreciagdo e de amortizagio {58.972) (53.176)
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Outros rendimentos/(gastoes) (Consolidado)
tem milthares de euros)

Descrigio 2023 2022
Ganhos/perdas imputados de subsididrias e associadas 1.873 1.470
Imparidade de dividas a receber (perdas)/reversdes 282 1.626
Provisdes (aumentos)/redugdes (154} (5.716)
(Gastos)/reversdes de depreciagdo ¢ de amortizagio (63.563) (37.750)

Os Ganhos/perdas imputados de subsidiarias sofreram uma redugdo de 263 mithares de
Euros.

A Imparidade para dividas a receber foi revertida em 282 milhares de Euros.

As Provisdes foram refor¢adas 154 milhares de Euros para fazer face a
riscos/contingéncias no dmbito da atividade da empresa.

Em 2023, os Gastos de depreciagfo e de amortizagdo ascenderam a 58.972 milhares de
Euros (consolidado: 63.565 milhares de Euros), 11% (consolidado: 10%) acima do ano
anterior. Esta rubrica inclui os gastos de amortizagfio respeitantes a licencas de CO;
correspondentes as emissdes do ano que ascenderam a 26.168 milhares de Euros (21.182
milhares de Euros em 2022), aumentando 24% face ao ano anterior. Em 2023, as
emissdes de COz aumentaram cerca de 18%, totalizando 311.001 toneladas, come
consequéncia, em primeiro lugar, do aumento da produgfo de energia de origem térmica
e, embora com um impacto menos relevante, do aumento de cerca de 3% da sua cotagdo
média anual.

Assim, o montante referente a Gastos de depreciagio e amortizagio respeitante ao ativo
fixo tangivel e intangivel, com excluséo dos relativos a licengas de emissdo de COs, foi
de 32.804 milbares de Euros (consolidado: 37.397 milhares de Euros), aumentando
cerca de 3% comparativamente ao ano anterior.

Gastos ¢ Rendimentos financeiros

A rubrica de Juros e rendimentos similares obtidos, no valor de 4.189 milhares de Furos
inclui juros recebidos por atrasos no pagamento de energia no valor de 1.282 milhares
de Euros € 2.874 milhares de Euros de juros referentes & compensacio tarifaria, tendo
aumentado 2.342 milhares de Euros face ao ano anterior. O crescimento significativo
desta rubrica deve-se ao aumento dos juros referentes & compensagio tarifaria, por via,
essencialmente, do aumento das taxas de juro.
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A rubrica Juros e gastos similares suportados totalizou 15.189 milhares de Euros, o que
representa um crescimento de cerca de 209% em relagdio a 2022, refletindo o aumento
significativo das taxas de juro, como consequéncia da inversio da politica monetaria
acomodaticia do BCE, em resposta ao aumento da inflagfio.

As taxas Euribor comegaram a subir de forma ligeira no inicio de 2022, tendo essa
tendéncia se agravado ao longo do ano, sendo que no final de 2022, ascendiam a 2,132%,
2,693% e 3,291%, para 3, 6 ¢ 12 meses, respetivamente. No final de 2023 as taxas para
estes prazos ascendiam a 3,909%, 3,861% e 3,513%, respetivamente. Em 2023, as taxas
continuaram a aumentar até ao final do 3° trimestre, a um ritmo inferior ao verificado no
final do ano anterior, tendo invertido essa tendéncia no 4° trimestre, periodo em que
apresentaram uma redugdo, que apesar de ligeira, foi consistente. Esta evolugfio teve por

base a expetativa dos mercados financeiros do corte nas taxas diretoras por parte do
BCE.

Saliente-se, que o valor dos juros e gastos similares € apresentado liquido de encargos
com financiamento capitalizados, cujo montante, em 2023, ascendeu a 1.240 milhares
de Euros (257 milhares de Euros em 2022).

Resultados
Resultados

(em mithares de euros)
Descrigiio 2023 2022 A A Y%
Resultado antes de depreciagdes, gastos de
financiamento e impostos 75.042 61.389 13.453 21,8
Resultados operacionais 16.070 8.414 7.656 91,0
Resultadoes financeiros (11.000) (3.066) (71.934) (258.,8)
Resultados antes de impostos 5.070 3348 (278) (3.2)
Imposto sobre o rendimento (714) (5.320) 606 (45,9
Resultado liquido 4,356 4.028 328 8.1

Resultados (Consolidado}
{em milhares de ¢uros)

Descriciio 2023 2022 A A %
Resultado antes de depreciagbes, gastos de
financiamento e impostos 79326 65.803 13.523 20.6
Resultados operacionais 15.761 8.053 7.708 93,7
Resultados financeiros (11.014) (3.072) {7.942) {258.,5)
Resultados antes de impostos 4747 4.981 (234) 4.7
Imposto sobre o rendimento 297} {840) 543 (64,6)
Resuitado tiquido do perfodo atribuivel a:
Interesses minoritdrios 94 113 (19} (16.8)
Resultado liguido atribuivel ao Grupo 4.356 4.028 328 8.1
4,450 4.141 309 15
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O Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (EBITDA)
apresenta um acréscimo de cerca de 22% relativamente a 2022, atingindo 75.042
milhares de Euros. O mesmo Resultado, em base consolidada, ascende a 79.326 milhares
de Euros, aumentando também cerca de 21%. A diferenca para as contas individuais
deve-se & divulgacdio em contas consolidadas das componentes de rendimentos ¢ gastos
das subsididrias por natureza, que em contas individuais sio divulgadas na totalidade
como Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, assumindo particular relevéncia, as
depreciagdes e amortizagdes.

Os Resultados antes de impostos e os resultados financeiros diminuiram cerca de 5% e
258% respetivamente. O Resultado liquido apresenta um crescimento de cerca de 8%,
ascendendo em 2023 a 4.356 milthares de Euros. Em sede de IRC, a sociedade aplica o

regime especial de tributagio dos grupos de sociedades.

Valor acrescentado bruto
O Valor acrescentado bruto, alcangou o montante de 111.186 milhares de Euros

(consolidado: 114.301 milhares de Euros), crescendo cerca de 11% (consolidado: 10%)
face ao ano anterior.
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Contribuicdes da EEM para o Estado

No ano de 2023, o Grupo EEM e os seus trabalhadores, contribuiram diretamente para
as receitas do Estado em 48.898 milhares de Euros.

Contribuicdes da EEM para o Estadoe

(em mithares de euros)

Descricio 2023 % 2022 % A%

Empresa;
Impostos sobre o rendimento 645 1.879 (65,7%)
VA 29.346 10.523 178,9%
Outros impostos 1.841 1.123 63,9%
Encargos sociais 6.430 6.249 2.9%
38262 80,9% 19.774 68,7% 93,5%

Pessoal:

IRS 6.039 6.139 {1,6%)
Encargos sociais 2.980 2.888 3.2%
9.019 19,1% 9.027 31,3% (0,1%)
Total 47.281 28.801 64,2%

Comtribuicoes do Grupe EEM para o Estado
(em milhares de euros)

Descricio 2023 Yo 2022 Y% A%

Empresa:
Impostos sobre o rendimento 914 2.343 {61,0%)
IVA 30.229 11.445 164,1%
Outros impostos 1.849 1130 63.6%
Encargos sociais 6.665 6415 3.9%
39.657 8Li% 21333 69,9% 859%

Pessoal:

IRS 6.154 6.240 {1,4%)
Encargos sociais 3.087 2,963 4.2%
9.241 18,9% 9.203 30,1% 0.4%
Total 48.808 30.536 60,1%

A variagiio muito significativa no valor do IVA deve-se ao aumento do volume de

vendas e do valor da Compensagéo tarifiria em 2023 e consequente aumento do IVA
liquidado.

Por outro lado, este aumento seguiu-se & redugfio muito significativa no valor de IVA
verificada em 2022, que se ficou a dever, fundamentalmente, ao aumento muito
expressivo dos pregos dos combustiveis e das licengas de emissio de CO; nos mercados
internacionais, atingido valores muito acima dos considerados para efeitos da
determinagéo das tarifas de energia de 2021 e 2022. Conforme j4 anteriormente referido,
o mecanismo regulatério determina que a compensagio correspondente a diferenca entre
0s custos efetivos e os estimados para efeitos tarifdrios, seja recebida pela EEM em 2023
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e 2024, levando assim a que o aumento do IVA deduzido em 2022, ndo tenha o
correspondente reflexo no IVA liquidado no mesmo ano.

Em 2023 a EEM pagou 2.500 milhares de Euros de dividendos ac acionista Regifio
Autonoma da Madeira.

Empresas incluidas na consolidacio

As empresas subsididrias incluidas no perimetro de consolidagio pelo método integral,
a data de 31 de dezembro de 2023, sio as seguintes:

(valpres oxpressas em gros)

Vendus ¢ Resultadn
Capital Totad Totd Capltais preetuches de Houido do
Denominagio Sede ructal afivo ey v Proprios aervigus exercicla % Gtupo
Enereem - Encrgias Renovaveis, Lda, Funchal 40.880 17.281.607 w9917 16.333.8% 148312 1.252.806 N30k
Emacom - Tek da Madeira, Unip INFIES Funchal 49.830 17902 Ma (L3220 1] IR 20750013 263773 000034

EIM - Blotecnolegia, S.A. Funchal 600000 42435832 3363 543 32002 259 EXTY] (1.939.042) 180.00%

A Enereem - Energias Renovaveis, I.da. (Enereem), tem como principal atividade a
produgdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis, designadamente de origem
eolica. Sendo a empresa com a maior capacidade edlica instalada na RAM, tem
responsabilidades acrescidas no equilibrio do sistema elétrico regional, procurando
contribuir para que possam alcangar-se, com seguranga, elevados niveis de integragéio
de energia edlica em redes isoladas e de pequena dimens3o.

A Emacom, Telecomunicagdes da Madeira, Unipessoal, Lda. (Emacom), tem por objeto
a Instalag@o e exploragio de sistemas de telecomunicagdes de redes digitais de banda
larga, cumprindo um papel essencial na gestdo das Telecomunicacdes associadas as
atividades de Transporte e Distribuigio de energia elétrica, sendo também a sociedade
responsavel pelo Contact Center do Grupo EEM. A Emacom esta também licenciada
como Operador de Pontos de Carregamento (OPC) para a Mobilidade Elétrica,
contribuindo para a dinamizagdo da aposta neste tipo de tecnologia a nivel regional. O
Governo Regional, na qualidade de acionista Gnico, incumbiu a Emacom de desenvolver
um projeto para concretizar uma nova conetividade submarina 6tica entre a Madeira e o
Continente. Neste sentido, a Emacom celebrou um contrato com a Ellalink, mediante o
qual garante & Regido a disponibilidade de um par de fibras com a capacidade inicial de
24 terabits. Mais recentemente, esta empresa iniciou o investimento no Projeto “Data

Center Madeira”, apoiado pelo PRR, com o objetive de potencializar a digitalizacio e
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conectividade da administrag@io publica da Regido Auténoma da Madeira, através de

medidas como a centralizagio do armazenamento de dados do setor piiblico.

A EEM - Biotecnologia, S.A., ¢ a empresa proprietaria da Unidade de Produgio de
Biomassa do Porto Santo, que tem como objeto a producio de microalgas para fins
destinados a alimentag@io humana (food) ¢ de animais (feed), cosmética e farmacéutica,
entre outros. Em julho de 2022, a empresa assumiu a operagio e gestdo direta da fabrica
que, desde 2019, tinha sido garantida por uma entidade terceira, através de um contrato
de exploracfio. Desta forma, a partir de julho de 2022, a empresa passou a registar nas
suas contas, gastos com pessoal, imparidade de contas a receber, custos com mercadorias
vendidas e matérias consumidas, variages de produgio e inventarios de mercadorias e
produtos acabados.
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Indicadores economicos e financeiros

Estrutura economica

fem milhares de enros)

Descriciio 2023 2022
Resultado do exercicio 4356 4.028
Vendas e servigos prestados 266.823 275514
EBITDA 75.042 61.589
Depreciagdes e amortizagfes 58972 53176
Juros e gastos similares 15,189 4913
(astos com o pessoal 35.747 34.153
Valor acrescentado bruto 111.186 100.139
Emprego (n° de trabaihadores) 640 640
Produtividade do trabalho (VAB/n° de trabalhadores) 174 156
Encargo médio por trabalhador 56 53
Juros e gastos similares no VAB 13, 7% 4,9%,
Gastos com o pessoal no VAB 32% 34%
Depreciagdes e amortizagdes no EBITDA 79% 86%
Rentabilidade dos capitais proprios 2.4% 2,3%
Rentabilidade das vendas 1,6% 1,5%

Estrutura financeira

(em milhares de euros)
Descricio 2023 2022
Ativo corrente 213872 157.484
Ativo ndo corrente 427.130 479.125
Ativo total 641.002 636.609
Passivo corrente 193.754 276.577
Passivo nfio corrente 264.893 187.271
Passivo total 458.647 463.848
Passivo bancério 335217 347.843
Passivo bancério liquido de disponibilidades 320.617 329.908
Capital proprio 182355 1727761
Capitais permanentes 447248 360.032
Fundo de maneio 20.118 (119.093)
Cobertura do afivo nfio corrente pelos capitais préprios 43% 36%
Cobertura do ativo nfio corrente pelos capitais permanentes 105% 75%
Endividamento {Passivo/Ativo) 72% 73%
Autonomia financeira 28% 27%
Passive ndo corrente / capitais permanentes 59% 32%
Solvabilidade total 140% 137%
Liquidez geral 110% 57%
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{em milhares de euros)

Descricdo 2023 2022
Resultado do exercicio atribuivel ao Grupo 4.356 4028
Vendas e servigos prestados 268.183 276.752
EBITDA 79.326 65.803
Depreciagdes e amortizagdes 63.565 57.750
Juros e pastos similares 15.202 4918
Gastos com o pessoal 37.109 35225
Valor acrescentado bruto 114.301 103.590
Emprego {n® de trabalhadores) 693 697
Produtividade do trabatho 165 149
Encargo médio por trabalhador 54 51
Juros e gastos similares no VAB 13.3% 4,7%
Gastos com o pessoal no VAB 32% 34%
Depreciagdes e amortizagdes no EBITDA 8§0% 88%
Rentabilidade dos capitais préprios % 2.4% 2,3%
Rentabilidade das vendas % 1,6% 1.5%
Estrutura financeira (Consolidado)

fem milhares de euros)
Descricio 2023 2022
Ativo corrente 230329 173.560
Ativo nfio corrente 419.563 472722
Ativo total 649.892 646.282
Passivo corrente 199918 283326
Passivo ndo corrente 266.394 186.064
Passivo total 466312 472390
Passivo bancario 347917 360.352
Passivo bancarto liquido de disponibilidades 332.790 342.209
Capital préprio (incluindo interesses minoritarios) 183.580 173.892
Capitais permanentes 449974 362.956
Fundo de maneio 30411 {109.766)
Cobertura do ativo ndic corrente pelos capitais proprios 44% 37%
Cobertura do ativo ndo corrente pelos capitais permanentes 107% T7%
Endividamento (Passivo/Ativo) T2% 73%
Autonomia financeira 28% 27%
Passivo ndo corrente / capitais permanentes 59% 52%
Solvabilidade total 139% 137%
Liguidez geral 115% 61%
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4- Proposta de Aplicacdo de Resultados

O Conselho de Administragdo, nos termos do Art.° 19 dos Estatutos da EEM, SA, propde
que ao Resultado liquido positivo do exercicio, no montante de 4.355.772,94 Euros, seja
dada a seguinte aplicagio:

Distribuicdo de dividendos ao acionista 2.500.000,00 Euros;
QOutras reservas (Reserva de Investimento) 435.577,29 Euros;
Resultados transitados 1.420.195,65 Euros.
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5- Matriz de riscos

A estrutura contratual da EEM, a partir da qual, é possivel descrever a matriz de risco

associada 4 empresa e respetivo Plano de negdcios, é caraterizada, sucintamente, da
seguinte forma:

¢ Receitas:

Como descrito anteriormente, as receitas da EEM compreendem, essencialmente:

o Vendas de energia elétrica e outros servigos, resultantes da aplicagio das
tarifas e precos de outros servigos definidos pela ERSE e dos consumos
verificados na RAM;

o Compensagles tarifarias definidas pela ERSE (recebidas mensalmente
do SEN, via REN);e

o Outras Receitas (Venda de Materiais p.e.).

» Operacio e manutengio:

A operagdo da EEM envolve, essencialmente, as seguintes relagdes contratuais:
o Aquisigio de combustiveis para produciio de eletricidade, garantida
através de um contrato de fornecimento;
o Agquisi¢io de energia elétrica através de contratos de longo prazo com a
AlE e produtores em regime especial (PRE);
o Manutengio das centrais termoelétricas através de fornecimentos de
servigos externos e de materiais.

s Investimento:

O Plano de investimento da EEM compreende a execugo de projetos, essencialmente,
nas seguintes areas:

o Produgo — centros eletroprodutores;

o Rede de transporte;

o Rede de distribui¢do;

o Sistemas de informagfo.

A contratagdo dos projetos de investimento mais relevantes, ¢ efetuada no estrito
cumprimento das regras da contratagio publica.
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Os principais riscos associados 4 Empresa e respetivo Plano de negdcios, as formas de

mitigacfo e alocagfo dos mesmos, séo descritos na seguinte matriz:

Singese da Matr

zde Riscos da EEM

Area

Desericdo do risco

Forma de mitigacio

Alocacfo do risco

Receitas

= Variagdo da procura

- decréscimo do nimero de
clientes e quantidades de
eletricidade faturadas

w De acordo com o atual mecanismo de regulagdo, o
apuramenio dos proveitos permitidos da EEM assenta
na remusneracdo de capital e na aceitagdo de QPEX,
cujacomponente fixa de custos operacionais
controldveis represerta cerca de 50% dos mesmos
nas atividades de distribuigdo e comercializagio.

w EEM/SEN por via
do mecanismo de
regulagdo

= Variagio das tarifas de venda
aclientes finais

m Como referido acima, a EEM é remuserada numa
16gica de proveitos permitidos, pelo que a
componente denominadz de compensagdo tartfaria
complementa a componente resultante da aplicagio
das tarifas de venda aos consumidores finais.

= EEM/SEN por via
do mecanismo de
regulagdo

Operagio e
manutencio

= (eral

- custos adicionais
decorrentes da operagio e
manutengio das infra-
estruturas

s Mecanismo de regulaglio tarifirio, que inclui como
uma das componentes dos proveitos permitidos os
custos liquidos aceites.

u EEM detém vasta experiéncia de gestdo na
operagio e manutengdo deste tipo de infra-estruturas.

w Aestrulura de costos de operagdo ¢ manutengo da
EEM circunscreve-se a um conjunto restrito de
rubricas de montante mais significativo ¢
perfeitamente controléweis, como € o caso dos custos
com pessoal, trabalhos especializados, seguros,
vigtldncia ¢ conservagdo.

w EEM/SEN por via
do mecanismo de
regulacdo

m Aguisi¢éo de combustiveis
para produgdo de energia

- custo de aquisigio e
disponibilidade

= Mecanismo de regulagio tarifirio, baseado num
estudo promovido pelo regulador, que inclui como
prowitos permitidas, a cotagdo média anual dos
combustiveis, com base em indexantes, acrescidos de
spreads relativos a outros custos sujettos a
eficiéncias.

u EEM/SEN por via
do mecanismo de
regulacio

m A disponibilidade ne acesso a estes combustiveis ¢
assegurada por via do contratos de fornecimento
celebrados com os fornecedores.

a Forngcedor

m Aquisigic de energia elétrica

- custo de aguisigdo e
disponibilidade

m Mecanismo de regulagdo tarifario, que inclui como
proveitos permitidos a totalidade dos custos
incorridos com a aguisigdo de energia elétrica junto
da AIE ¢ PRE.

= EEM/SEN por via
do mecanismo de
regulagdo

= Adisponibilidade no acesso a energia elétrica é
assegurada por via do contrate de aquisigio de energia
ceiebrado com a AlE ¢ com os PRE.

m AlE e PRE

Investimento

w Geral

- atrasos € custos adicionats

m Mecanismo de regulagio terifério, que inclui camo
proveitos permitidos uma componente de
remuneragdo de imobilizado.

w Assim, qualquer custo adicional face ao
inictalimente previsto, desde que devidamente
justificade devera ser aceite e, consequentemente,
remunerado.

w EEM/SEN por via
do mecanismo de

m Por outro lado, dado que os mvestimentos a efetuar
pela EEM tém essencialmente uma natureza de
substituigdo e/ou expansio, quaiquer alraso na sua
construgdo nda coloca em ¢ausa a disponibilidade do
servigo ¢ do fornecimente de eletricidade na RAM,

regulagdo

Regulagio

w Alteragdo do modelo de
regulagio

u O atual periodo regulatdrio iniciou-se em 1 de
janciro de 2022 e termina em 31 de dezembre de

2025,

» Inicio de um novo
periodo regulatdrio

em janeiro de 2026
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6- Perspetivas futuras/Riscos e incertezas

No préximo ano e seguintes nfio séo esperadas alteragdes significativas na conducfo dos
negocios da EEM, para assegurar a miss@io que lhe esta atribuida estatutariamente e que
tem como centro de atuagdo, a prestagio de um servigo piblico de enorme relevancia
para a sociedade e para a atividade econdmica em geral.

O Grupo EEM continua a privilegiar investimentos de acordo com os principios de
politica de energia e clima da RAM, com especial destaque para a maximizagdo da
penetragdo de energias renovaveis, contribuindo para aumentar os niveis de
sustentabilidade ambiental, econdémica e social da Regifo, reduzindo também a
dependéncia de combustiveis fosseis e importagdes de matérias-primas. Paralelamente,
a EEM assegurard niveis de manutengdio e operagio indispensidveis ao bom
funcionamento de todos os seus ativos, ndo descurando a valorizagio dos seus recursos
humanos, mantendo o nivel de responsabilidade social que lhe esta conferida.

Para a concretizagdo deste quadro de desenvolvimento futuro, a EEM tem como
pressuposto que se manterdo, no minimo, os principios do mecanismo regulatério, que
garantam a convergéncia tarifiria em todo o territério nacional e a viabilidade
econodmica e financeira das empresas reguladas.

Segundo o Banco Mundial, em 2024 haverd uma redug¢fio do risco de uma recesséo
global, pese embora as crescentes tensdes geopoliticas possam criar novos riscos a curto
prazo. Esta expetativa projeta uma desaceleragio, pelo terceiro ano, do crescimento
global para 2,4%, um valor quase trés quartos de um ponto percentual abaixo da média
da década de 2010 e que contrapde com os 2,6% de 2023.

Ao nivel da Europa e, ap6s um fraco crescimento da economia em 2023 - 0,4% na zona
Euro e na Unido Europeia — e contra o projetado anteriormente, as estimativas da
Comissdo Europeia para o crescimento economico em 2024 sdo de 0,8 % ¢ 0,9 %

respetivamente, valores abaixo dos célculos para 2025 e que apontam para 1,5% e 1,7%.

Se a Unica certeza que os empresarios portugueses tinham em 2023, era de que nio
tinham certezas, 2024 serd marcado por uma expetativa mais positiva, apesar de
condicionada pela evolugéo das taxas de juro, pelas tensdes geopoliticas que se mantém
e pelo novo ciclo politico no Pafs.
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Segundo o Banco de Portugal, e numa revisdo em alta face ao preconizado em dezembro
de 2023, em 2024 Portugal deve ter um crescimento econémico de 2%, acompanhado
por uma inflagdo, aferida pelo indice harmonizado de precos, de 2,4% no ano

(antertormente estimada em 2,9%) e uma taxa de desemprego estavel em redor dos 6,5%.

A dindmica na economia portuguesa serd suportada pelo acréscimo no consumo privado
dada a expetavel subida do rendimento disponivel real das familias beneficiando da
aguardada redugfo da inflag8o e das taxas de juro, da evolugéio favoravel dos salarios e

das prestag¢Oes sociais e da prometida descida dos impostos diretos.

O investimento em média devera crescer — 3,6% em 2024 e 4,8% em 2025/26 — através
da recuperacdo da procura global que suportaré o nivel exportagdes, um dos principais
motores do crescimento da economia, através do atenuar das condigdes de financiamento
e da maior execug¢fio financeira do Plano de Recuperagdo e Resiliéncia (PRR) e do
Programa Operacional Portugal 2030.

Na Regido Auténoma Madeira, na proposta de orgamento de 2024, sujeita a revisio e
aprovagfo, perspetiva-se um PIB nominal de cerca de 6.900 milhdes de euros que
contrasta com os 5.126 mithdes de euros registados em 2019. Esta estimativa suporta
um crescimento real do PIB face ao ano anterior de 1,7% e um PIB per capita em

ascendente e acima da média nacional.

Os grandes contributos para esta performance s&o o consumo (privado e publico), as
exportagdes, nomeadamente na componente do turismo, e o investimento que podera ter
em execugo em 2024 cerca de 60% da dotagéo regional do Plano de Recuperagio e
Resiliéncia. O Indice de Precos no Consumidor podera situar-se, e perante o cenario
macroeconomico previsional, em 3,1%.

A confirmar-se o cenario apresentado, ¢ tendo em conta a correlagdio existente entre o
consumo de energia e o estado da economia, as expetativas em relagdo a procura de
energia em 2024 é de que esta tenha um aumento entre os 1% a 2%, que serd,
obviamente, acompanhada pela produgio numa estratégia de otimizagdo na componente
de energias renovdveis sempre condicionada pelas condi¢8es climaticas.
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7- Qutras divulsacdes

Nos termos do Artigo 397° do CSC, nfo existiram, durante o exercicio de 2023,

autorizagdes concedidas para negdcios entre a Empresa e os seus Administradores.

Nos termos do Artigo 447° do CSC, os membros dos Orgdos Sociais ndo detdm a
titularidade de quaisquer agdes e/ou obrigagdes da Empresa.

Nos termos do Artigo 448° do Codigo das Sociedades Comerciais, a 31 de dezembro de
2023, a totalidade do capital social da EEM é detido pela Regido Auténoma da Madeira.

A empresa ndo tem em mora quaisquer dividas & Administragfio Fiscal, nem a Seguranga
Social.

Os factos relevantes ocorridos apés o termo do exercicio encontram-se divulgados na
Nota 47 das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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8- Consideracées Finais

Ao terminar o Relatério e Contas referente 2 atividade desenvolvida pela EEM-Empresa
de Electricidade da Madeira, S.A., no ano de 2023, o Conselho de Administragdo deseja
expressar uma palavra de agradecimento pelas diversas formas de apoio e colaboragéio
prestadas por todas as entidades com quem contactou, destacando o Governo Regional,
na qualidade de acionista tnico e, em particular, as Secretarias Regionais de
Equipamentos e Infraestruturas e das Financas.

Manifesta também o seu reconhecimento a Mesa da Assembleia Geral, ao Conselho
Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas, pela cooperagio e disponibilidade permanente,
exercendo sempre uma contribui¢o positiva para o progresso e controlo das atividades
da Empresa.

Uma referéncia especial aos trabalhadores da EEM pela dedicagio, zelo, competéncia e
profissionalismo demonstrados ao servico e desenvolvimento da Empresa, que
especialmente nestes Gltimos anos atipicos, exigiu a todos, um esfor¢o adicional no

cumprimento das suas fungdes e sua compatibilizagio com a vida pessoal.

Aos nossos clientes, agradecemos a confianga demonstrada e reafirmamos o nosso

inequivoco empenho em continuar a aperfeigoar e melhorar o servigo que prestamos.

O Conselho de Administra¢io

42



EEM - Empresa de Electricidade da Madeira

Demonstra¢tes Financeiras
Consolidadas e Individuais

31 de dezembro de 2023



EEM - Empresa de Electricidade da Madeira

Balance Consolidado em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Notas 2023 2022
Euros Euros
Ativo Nio Corrente
Ativos fixos tangiveis ) 395.404.180 390.934.101
Propriedades de investimento 9 1.663.700 1.663.700
Ativos intangiveis 10 12.803.206 9.907.510
Participagdes financeiras - Método de equivaléncia patrimonial 11 2394 809 1.921.759
Clientes 12 5.402.196 5.089.528
Créditos areceber 13 - 61.300.470
Diferimentos 17 676.359 743,995
Qutros investimentos financeiros 18 967.215 956.943
Ativos por impostos diferidos 14 251.170 184.036
Total do Ativo Nio Corrente 419.562.835 472.722.062
Ativo Corrente
Inventarios {3} 13.972.400 12.926,891
Clicntes 12 23.877.231 20.250.057
Estado ¢ outros entes piblicos 15 1.545.934 1.161.379
Outros créditos a receber I3 159.774.123 145.611.536
Diferimentos 17 358.941 366.676
Ativos ndie correntes detidos para venda 19 15.674.241 15.100.329
Caixa ¢ depositos bancdrios 5 15.126.491 18.143.077
TFotal do Ativo Corrente 230.329.361 173.559.945
TFotal do Ativo 649.892.196 646.282.007
Capital Préprio
Capital subscrito 20 20.000.000 20.000.000
Reserva fegal 21 4.020.148 4.020.148
QOutras reservas 22 21.615.081 21.212.253
Resultados transitados 23 63.079.02¢ 62.773.636
Ajustamentos/outras variagdes no capital proprio 24 69.285.164 60.726.825
Resultado liquido do periedo atribuivel aos acionistas da EEM 4.355.773 4.028.279
Capital préprie atribuivel aos acionistas da EEM 182.355.186 172.761.141
Interesses que ndo controlam 25 1.225.041 1.131.081
Total do Capital Proprio 183.580.227 173.892.222
Passivo Nio Corrente
Provisdes 26 12.266918 12.112.862
Financiamentos obtidos 27 217.170.572 151.043.541
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 28 13.570.086 13.735.031
Passivos por impostos diferidos 14 - -
Outras dividas a pagar 30 21.886.827 10.381.167
Diferimentos 17 1.499.974 1.791.046
Total do Passivo Nio Corrente 266.394.377 189.063.647
Passivo Corrente
Fornecedores 29 39.207.235 45.377.99%6
Estadoe e outros entes pablicos 15 5.599.487 3.709.838
Financiamentos obtidos 27 133.090.308 211.054.674
Outras dividas a pagar 30 21.727.015 22.602.158
Diferimentos 17 293 547 581.472
Total de Passive Corrente 199.917.592 283.326.138
Total de Passive 466.311.969 472.389.785
Total do Capital Préprio e Passivo 649.892.196 646.282.007
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras



EEM - Empresa de Electricidade da Madeira

Demonstracio Consolidada dos Resnltades por Naturezas
Periodos findos em 31 de dezembro de 2023 ¢ 2022

Notas 2023 2622
Euros Euros

Vendas e servigos prestados 31 268.183.025 276.752.003
Subsidios a exploragio 32 118.500 101.376
Rendimentos/(gastos) resultantes de subsidiarias, associadas ¢ empreendimentos conjuntos 33 1.873.050 1.469.630
Variagio nos ventarios da produgio 34 13.847 (43.690)
Trabathos para a prapria entidade 35 18.346.220 15.200.308
Custo das mercadorias vendidas ¢ das matérias consumidas 31 (148.923.438) {165.213,422)
Fornecimentos ¢ servicos externos 36 {19.493.796} (19.248.618)
Gastos com o pessoal 37 (37.108.504) (35.225.104)
Imparidade de dividas a receber {perdas/reverstes) 12 282,119 1.626.445
Provisdes (aumentos/redugdes) 26 (134.056) {5.715.693)
Aumentos/redugtes de justo valor - -
Qutros rendimentos 38 4.089.657 3.590.358
Outros pastos 39 (7.894.478) {7.490.86%)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 79.326.146 65.802.722
Gastos/reversies de depreciagiio e de amortizagdo e ld (63.565.335) (57.750.121)

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento ¢ impostos) 15.760.811 8.052.60]
Juros e rendimentos simiiares obtidos 40 4.188.631 1,846,950
Jures e gastos similares suportados 40 (15.202.192) {4.918.142)
Resultado antes de impostos 4.747.250 4.981.409
Imposto sobre o rendimento do periodo 41 (297.517) (840.276)
Resultado liquido do periedo 4.449.733 4.141.133

Resultade liquide do periedo atribuivel a:

Detentores do capital da EEM 4.355.773 4.028.279
Interesses que nio controlam 93960 112.854
4.449.733 4.141.133

Resuitado por agdio basico 1,69 1,01

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAD

Para ser lide com a3 nolas ancxas a5 Demonsiragies Financeiras
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EEM - Empresa de Electricidade da Madeira

Demaonstracgiio Consolidada de Fluxos de Caixa
Periodos findos em 31 de dezembro de 2023 ¢ 2022

Notas 2023 2022
Euros Euros
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 348.287.420 259.952 331
Pagamentos a fornccedores (206.085.321) (202.419.779)
Pagamentos ao pessoal ¢ pensionistas (38.046.009) {36.280.140)
Caixa gerada pelas operagdes 104.156.090 21252 412
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (817.737) {1.799.665)
Outros recebimenfos/pagamentos (38.247.141) {22.243 833)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 65.090.612 {2.791.086)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (19.589.858) (11.182.729)
Ativos intangiveis (32.890.836) (25.315,203)
Outros Ativos (3.541) (21.002)
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 2,131
Subsidios ao investimento 24 13.296.203 13.935.684
Juros e rendimentos simifares 32,192 31.779
Dividendos 11e 18 1.400.000 1.260.000
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (37.757.890) {21.289.340)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 131.100.000 50.450.000
Pagamentos respeitantes a:
Financtamentos obtidos (143.535.610) (16.111.226)
Juros ¢ gastos similares (15.413.658) {3.869.870)
Dividendos 23 {2.500.000) {2.500.000)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (30.349.308) 27.968.910
Varia¢iio de caixa e seus equivalentes (1 +2+ 3) (3.016.586) 3.888.484
Caixa e seas cquivalentes no inicio do periodo 3 18.143.077 14.254.593
Caixa ¢ equivalentes no fim do periodo 5 15.126.491 18.143.077
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lide com as notas anexas as Demonstragoes Financeiras



EEM - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A.

Balanco Individual em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Notas 2623 2022
Euros Euros
Ativo Nio Corrente
Ativos fixos tangiveis 8 346.793.639 338.743.876
Propriedades de investimento g 1.663.700 1.663.700
Ativos intangivels 10 12.681.078 9.760.188
Participagdes financeiras - Método de equivaléncia patrimonial 1t 59.346.099 61.392.095
Clientes 12 3.402.196 5.089.528
Créditos a receber 13 - 61.300.470
Outros investimentos financeiros 18 955.036 946.999
Ativos por impostos diferidos 14 288.430 228302
Total do Ativo Nio Corrente 427.130.178 479.125,158
Ativo Corrente
Inventarios 16 13.353.811 12.319.521
Clientes 12 25.094.781 21352614
Estado € outros entes publicos 13 §11.846 529
Outros créditos a receber 13 159.800.784 105.657.356
Diferimentos 17 211.054 219.055
Caixa e depésitos bancarios 5 14.599.298 17.934,998
Total do Ativo Corrente 213.871.554 157.484.073
Total do Ativo 641.001,732 636.609.231
Capital Préprio
Capital subserito 20 20.000.000 20.000.000
Reserva legal 21 4.020.148 4.020.148
Qutras reservas 22 21.615.081 21.212.253
Resultados transitados 23 47.176.242 48.436.959
Ajustamentos/outras variagdes no capital proprieo 24 85.187.941 75.063.501
Resultado liquide do periodo 4.355.773 4.028.279
Total do Capital Préprio 182.355.185 172.761.140
Passivo Niio Corrente
Provisges 26 12.266.918 12.112.862
Financiamentos obtidos 27 217.170.572 151.043.541
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 28 13.570.086 13.735.031
Passivos por impostos diferidos 14 - -
Ouwtras dividas a pagar 30 21.885.472 10.379.359
Total do Passivo Nio Corrente 264.893.048 187.270.793
Passivo Corrente
Fornecedores 29 47.534 462 52.701.832
Estade e outros entes pibtlicos 15 5454428 4.032.460
Financiamen{os obtidos 27 120.3%0.308 198.544 546
Outras dividas a pagar 30 20.374.301 21.298.460
Diferimentos 17 - -
Total do Passivo Corrente 193.753.499 276.577.298
Total do Passive 458.646.547 463.848.091
Total do Capital Préprio e Passivo 641.001.732 636.609.231
Q CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Para ser lido com as notas anexas As Demonstragdes Financeiras



EEM - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A.

Demonstraciio Individual dos Resultades por Naturezas
Periodos findos em 31 de dezembro de 2023 ¢ 2022

Vendas e servigos prestados
Subsidios & exploragdo

Rendimentos/(gastos) resultantes de subsidiarias, associadas ¢ empreendimentos conjunios

Trabalhos para a propria entidade

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos ¢ servigos externos

Gastos com o pessoal

Imparidade de dividas a receber (perdas/reversses)
Provisbes (awmentos/redugies)

Aumentos/redugdes de justo valor

Outros rendimentos

Qutros gastos

Resultade antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos

Gastos/reversoes de depreciagio e de amortizagio

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos simtilares suportados

Resuitadoe antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultade iiguido do periodo

Resultade por agdo basico

Q CONTABILISTA CERTIFICADOD

Notas 2023 2022

Euros Euros
3 266.822 509 275.513.542
32 118.500 10376
33 (643.373) (906.136)
35 18.122.642 £5.200.308
31 (£32.451.466) (£69.285.058)
36 (17.517.364) {17.401.646)
37 (35.746.592) (34.152,598)
2 282.119 2.123.887
26 (134.056) {5.715.695)
38 4.085.339% 3583972
39 {7.876.086) (7.472.533)
75.042.172 61.589.41¢
8¢l (58.972.151) (53.175.87H)
16.670.021 8.413.548
40 4,188 631 1.846.947
40 (15.189.107 {4.912.505)
5.069.545 5.347.94
4i (713.772) (1.319.71 1)
4,355,773 4.028.279
1,09 EO1

Para ser lido com s notas anexas is Demonstragdes Finzncetras

O CONSELHO DE ADMINISTRACAC
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EEM - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A.

Demonstraciio Individual de Fluxos de Caixa
Periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Notas 2023 2022
Euros Euros
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 347.212.586 258.368.483
Pagamentos a fornecedores (206.736.152) {203.628.517)
Pagamentos ao pessoal e pensionisias (36.695.589) (35.370.769)
Caixa gerada pelas operagbes 103.780.845 19.365.197
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (1.476.915) (2.383.028)
Outros reccbhimentos/pagamentos (38.229.430) {21.846.009)
Fluxes de caixa das atividades operacionais (1) 64.074.500 (4.859.840)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis {18.719.647) {10.416.600)
Ativos intangiveis {32.889.513) (25.315.203)
Cutros ativos {3.360) (T
Recebimentos provenientes de;
Ativos fixos tangiveis - 2.131
Subsidios a0 investimento 24 13.296.203 13.935.684
Juros e rendimentcs similares 32,192 31.776
Dividendos i1¢18 £.400.000 1.260.060
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) {36.884.125) (20.513.382)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 130.000.000 50.000.000
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos (142.626.667) (14.293.333)
Juros e gastos similares (15.399.428) (3.865.418)
Dividendos 23 (2.500.000) (2.500.000)
Fluxes de caixa das atividades de financiamento (3) {30.526.095) 29.341.249
Variagiio de caixa e seus eguivalentes (1 + 2 + 3) (3.335.720)} 3.968.027
Caixz ¢ seus equivalentes no inicio do periodo 5 17.934.998 13.966.971
Caixa ¢ equivalentes no fim do periodo 5 14.599.278 17.934.998

O CONTABILISTA CERTIFICATXO

Para ser lide com as notas anexas 3s Demanstragibes Financeiras

O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ



EEM — Empresa de Electricidade da Madeira, S.A!
Notas as demonstracdes financeiras
3! de dezembro de 2023

Anexo as demonstracoes financeiras

1

Identificacdo da entidade

A EEM - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A. (EEM) foi criada pelo Decreto-Lei n.® 12/74,
de 17 de janeiro, na figura de Empresa Publica (E.P.), tendo por objeto a produgdo, transporte,
distribuicéio e comercializagfo de energia elétrica na Regifo Auténoma da Madeira. A EEM é detida
integralmente pelo Governo da Regifio Auténoma da Madeira, sendo a sua sede social no Funchal,
na Avenida do Mar e das Comunidades Madeirenses, n.° 32.

De acorde com o Decreto Legislativo Regional n.® 14/94/M, publicado no Diéario da Republica de
3 de junho de 1994, a EEM foi transformada em sociedade an6nima de capitais exclusivamente
publicos, sendo a denominacao alterada para EEM - Empresa de Electricidade da Madeira, S.A.

A EEM rege-se pelos referidos Decretos, pelos seus estatutos, pelas normas reguladoras das
sociedades andnimas ¢ pelas normas especiais cuja aplicagfo decorra do objeto da sociedade.

No dia 25 de margo de 2002, foi publicado o Decreto-Lei n.° 69/2002, que estendeu as Regides
Autonomas dos Agores e da Madeira a regulagio, pela Entidade Reguladora dos Servigos
Energéticos (ERSE), das atividades de produgdo, transporte, distribuigdo ¢ comercializagio de
energia elétrica. Durante o ano de 2002, a ERSE adaptou os regulamentos do sector elétrico,
nomeadamente o Regulamento de Tarifario, de forma a estender a sua aplicagio as Regides
Auténomas e proceder & gradual uniformizagdo do tarifario no territério nacional, a partir de | de
janeiro de 2003, atendendo aos principios da uniformidade tarifdria e do equilibrio financeiro das
empresas produtoras e distribuidoras de energia elétrica. Desta forma, as tarifas aplicadas pela EEM
a partir de 1 de janeiro de 2003 sdo definidas pela ERSE, sendo também esta entidade responsavel
pelo célculo da comparticipagdo paga a EEM a partir desta data, relativa a redugfo das suas tarifas
(ver Nota 4.2 D).

Atividade no Sector das Energias Renovéveis

Nos termos dos Decreto-Lei 189/88 de 27 de maio, alterado pelo Decreto-Lei 168/99 de 18 de maio;
O Decreto-Lei 312/2001 de 10 de dezembro; e o Decreto-Lei 339-C/2001 de 29 de dezembro,
encontram-se definidas as bases aplicdveis & geragio de energia elétrica através de recursos
renovaveis. Os montantes atualmente utilizados na formula de remuneragidio aplicivel & energia

produzida através de energias renovaveis e os prazos para a sua aplicagfio, sio estabelecidos no
Decreto-Lei 33-A/2005 de 16 de fevereiro.

Em 28 de fevereiro de 2013, o DL n.® 35/2013 veio permitir aos produtores edlicos a possibilidade
de aderir a um regime remuneratorio alternativo durante um periodo adicional de cinco ou sete anos
apos o termo de remuneracio garantida, mediante a assungo do compromisso de contribuir para a
sustentabilidade do Sistema Elétrico Nacional {SEN), através do pagamento de uma compensagéo.
Este acordo ¢ aplicavel apenas aos parques edlicos abrangidos pelo Decreto-Lei 33-A/2005,
excluindo a capacidade eélica atribuida na sequéncia de concursos publicos.
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EEM — Empresa de Electricidade da Madeiva, S.4.
Notas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2023

Este regime proporciona uma estabilidade adicional ao sistema elétrico portugués, reforga o
enquadramento legal em vigor € o compromisso de Portugal com as energias renovaveis através da
(i) manuten¢@o das cldusulas legais previstas no Decreto-Lei 33-A/2005 (venda da totalidade da
produgdo ao comercializador de Gltimo recurso); (ii) decisdo de adeso voluntdria ao acordo por cada
produtor eolico e (iii) introdugdo de um novo esquema tarifario, através da extensdo do periodo
remuneratério dos atuais 15 anos, apds a publicacio do Decreto-Lei 33-A/2005 ou data de inicio de
operagdo se postertor, para um periedo de 20 a 22 anos, pela qual os produtores edlicos efetuam um
pagamento anual entre 2013 ¢ 2020. A Enereem optou por uma protrogacdo de 7 anos com a tarifa
definida como o prego médio de mercado dos doze meses anteriores, com um floor de 74€/MWH e
um cap de 98€/MWH atuatizados de acordo com a inflagdo de 2021 em diante em troca de um
pagamento de cerca de 5.800€/MW de 2013 a 2020.

A Portarian.® 119/2013, de 25 de margo, esclarece ainda as penalidades a serem aplicadas aos centros
electroprodutores edlicos em caso de mora ou incumprimento, ap6s a adesdo ao novo regime em
aprego.

O detalhe das empresas participadas pela EEM que consolidam ¢ apresentado na Nota 7 as
demonstragdes financeiras e as restantes nas Notas 11 e 18.

Referencial contabilistico de preparac¢io das demonstracdes
financeiras

As demonstragdes financeiras da EEM foram preparadas de acordo com o Sistema de Normalizagio
Contabilistica (SNC), conforme disposto no Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, republicado
pelo Decreto-Lei n® 98/2015, de 2 de junho. O SNC é composto pelas Bases para a Apresentagio de
DemonstragGes Financeiras (BADF), Modelos de Demonstragdes Financeiras (MDF), Cadigo de
Contas (CC), Normas Contabilisticas ¢ de Relato Financeiro (NCRF), Normas Interpretativas (NI} ¢
Estrutura Conceptual.

As demonstragdes financeiras que incluem o balango, a demonstragio dos resultados por naturezas,
a demonstracdo das alteragdes no capital proprio, a demonstragio de fluxos de caixa e o anexo, foram
aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 27 de margo de 2024, sujeitas ainda a aprovagao pela
Assembleia Geral de Acionistas, nos termos da legislagiio comercial em vigor em Portugal. Estas
demonstragfes financeiras sdo expressas em Euros e foram preparadas de acordo com os
pressupostos da continuidade e do regime do acréscimo no qual os itens sdo reconhecidos como
ativos, passivos, capital proprio, rendimentos e gastos quando satisfagam as definices e os critérios
de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura conceptual, em conformidade com as
caracteristicas qualitativas da compreensibilidade, relevancia, materialidade, fiabilidade,
representacdo fidedigna, substincia sobre a forma, neutralidade, prudéncia, plenitude e
comparabilidade.

A Administragdo procedeu 2 avaliagdo da capacidade de o Grupo e a Entidade operarem em
continuidade, tendo por base toda a informagfo relevante, factos ¢ circunstancias, de natureza
financeira, comercial ou outro, incluindo acontecimentos subsequentes & data de referéncia das
demonsiragdes financeiras, disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliagio efetuada, a
Administracéio concluiu que o Grupo e a Entidade dispSem de recursos adequados para manter as
atividades, ndo havendo intenco de cessar as atividades no curto prazo, pelo que considerou
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EEM — Empresa de Electricidade do Madeira, §.4
Notas as demonstracies ﬁnance%
31 de dezembio de 2

adequado o uso do pressuposto da continuidade das operagdes na preparagio das demonstragdes
financeiras.

As politicas contabilisticas apresentadas na Nota 4 foram utilizadas na preparagéio das demonstragges
financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2023 e na informagéo financeira comparativa
apresentada nestas demonstragdes financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2022,

Néo foram feitas derrogages as disposigdes do SNC,

Nao existem contas do balango e da demonstragdo dos resuftados cujos contetdos ndo sejam
comparaveis com os do perfodo anterior,

Adocio pela primeira vez das NCRF

Nao aplicavel.
Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na preparagdo das demonstracdes financeiras
apresentam-se nos pardgrafos seguintes.

Bases de mensuraciio usadas na preparagio das demonstracoes financeiras

As demonstragSes financeiras consolidadas referentes a 31 de dezembro de 2023 e 2022, reflefem os
ativos, passivos e resultados da EEM e das suas subsididrias, nomeadamente, da Emacom, Enereem
¢ EEM - Biotecnologia (Ver Nota 7), ¢ os resultados atribuidos 8 EEM referentes &s participagbes
em empresas associadas. Estas politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente em
todas as referidas empresas. As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o
principio do custo historico, exceto para a rubrica Propriedades de investimento, mensurada ao justo
valor apds o reconhecimento inicial,

A preparagiio das demonstragdes financeiras de acordo com as NCRF requer que ¢ Conselho de
Administrag@o formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos ¢ gastos. As estimativas e pressupostos
associados sio baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstdncias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos
cuja valorizagio néio € evidente através de owtras fontes. Os resultados reais podem diferir das
estimativas. As questdes que requerem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as
quais os pressupostos e estimativas sio considerados significativos, siic apresentados na Nota 4.3.
Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragio das demonstragdes financeiras.

i1
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EEM — Empresa de Electricidade da Madeira, §.4.
Notas as demonsiracdes financeiras
31 de dezembro de 2023

Outras politicas contabilisticas relevantes

a) Principios de consolidagio

Investimentos em subsididrias

As participagOes financeiras em subsidiarias em que a EEM exerce o controlo direto e indireto
sdo consolidadas pelo método de consolidacfo integral desde a data em que a EEM assume o
controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais até ao momento em que esse controlo
cessa. Presume-se a existéncia de controlo quando a EEM detém mais de metade dos direitos de
voto ou quando detém o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma sociedade
ou de uma atividade econdmica a fim de obter beneficios da mesma, mesmo que a percentagem
que detém seja inferior a 50%.

Em base individual, as participages financeiras em subsidiarias em que a EEM exerce o controlo
direto e indireto sdo registadas pelo método de equivaléncia patrimonial desde a data em que a
EEM assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais até ao momento em
que esse confrolo cessa,

Investimentos em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sdo registados pelo método de equivaléncia
patrimonial, desde a data em que a EEM adquire a influéncia significativa direta ou indireta até
a0 momento €m que a mesma termina. As associadas sdo entidades nas quais a EEM tem
influéncia significativa, mas ndo exerce controlo sobre as suas politicas financeiras e
operacionais. Presume-se que a EEM exerce influéncia significativa quando detém o poder de
exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso a EEM detenha menos de 20% dos
direitos de voto, presume-se que ndo exerce influéncia significativa, exceto quando essa
influéncia possa ser claramente demonstrada.

Saldos e transagfes eliminadas na consolidacéo

Os saldos e transagdes entre as empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo
realizadas resultantes dessas transagdes, sdo eliminados no processo de consolidagdo. Os ganhos
¢ perdas ndo realizados resultantes de transagdes com entidades associadas sfo eliminados na
propor¢do da participacdo do Grupo nessas entidades.

Outras participagdes financeiras

As participagdes financeiras em empresas nas quais o Grupo detérn uma percentagem de direitos
de voto inferior a 20% e nas quais ndo detém influéncia significativa sobre a politica financeira
e operacional, séio contabilizadas ao justo valor por contrapartida de resultados.

O justo valor dos ativos financeiros cotados € o seu prego de oferta de compra corrente ( “bid
price”). Na auséncia de cotagdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i) metodologias de
avaliag8o, tais como a utilizagio de pregos de transagBes recentes, semelhantes e realizadas em
condigdes de mercado e técnicas de fluxos de caixa descontados, e (ii) pressupostos de avaliagao
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EEM — Empresa de Electricidade da Madeira, S,;
baseados em informagdes de mercado. Os ativos financeiros para os quais nfio é possivel
mensurar com fiabilidade o justo valor séo registados ao custo de aquisi¢do, sendo qualquer
imparidade registada por contrapartida de resuitados.

Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do acrescido dos custos
diretamente atribuiveis para colocar o ativo na localizagfio e condigdo necessarias para © mesmo
ser capaz de funcionar da forma pretendida, deduzido das respetivas depreciagdes acumuladas e
perdas por imparidade.

Na data da transi¢8o para as NCRF, a EEM decidiu considerar como custo dos ativos fixos
tangiveis o seu valor reavaliado (por via das reavaliagdes legais efetuadas em exercicios
anteriores), determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provével que
deles resultarfio beneficios econdmicos futuros para a EEM. Os custos de assisiéncia didria ou de
reparaglo e manutengio sdo reconhecidos como gastos & medida que sfo incorridos de acordo
com 0 principio da especializagdo dos exercicios.

A EEM procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o
valor contabilistico de um ativo excede o seu valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista,
reconhecida em resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu
justo valor menos os custos de vender e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no
valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado
do ativo e da sua alienagio no fim da sua vida atil.

Os terrenos ndo sdo depreciados. As depreciagbes dos ativos fixos tangiveis sdo calculadas
segundo o método das quotas constantes, apés a dedugiio do seu valor residual, de acordo com
os seguintes periodos de vida 1til esperada dos bens:

Nimero

de anos
Edificios e outras construgdes 10a50
Equipamento basico 3a33
Equipamento de transporte 4al2
Equipamento administrativo dalé
Qutros ativos fixos tangiveis 4320

As vidas tteis, método de depreciacio e valor residual dos bens siio revistos anualmente. O efeito
das alteragbes a estas estimativas € reconhecido na demonstragio dos resultados
prospectivamente,

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagdo sdo determinados pela diferenca entre o
recebimento e a quantia escriturada do ativo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos

13
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3 de dezembro de 2023

no periodo. No caso de alienagdio de bens revalorizados, o montante incluido em excedentes de
revalorizagdio € transferido para resultados transitados.

Propriedades de investimento

A Empresa classifica como propriedades de investimento os imdveis (terrenos ou edificios ou
parte de um edificio ou ambos) detidos para obter rendas e/ou para valorizag8o do capital.

As propriedades de investimento sfo mensuradas inicialmente pelo seu custe de aquisigdo ou
preducdo, incluindo os custos de transagdo que lhe sejam diretamente atribuiveis.

Apbs o reconhecimento inicial, as propriedades de investimento sic mensuradas peio modelo do
Jjusto valor. Os ganhos ou perdas provenientes de uma altera¢do no justo valor de propriedades
de investimento sdo reconhecidos nos resultados do pericde em que ocorrem.

Ativos intangiveis

A EEM reconhece um ativo intangivel sempre que o mesmo for identificavel, exercer o controlo
sobre o mesmo, seja provavel que fluam beneficios economicos futuros e o seu custo possa ser
fiavelmente mensurado.

Ativos intangiveis com vida util finita

Os ativos intangiveis com vida (til finita encontram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido
das respetivas amortizagdes acumuladas e das perdas por imparidade.

A EEM procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o
valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em
resultados. O valor recuperavel € determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos
0s custos de vender e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atuat dos fluxos
de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua
alienagdo no fim da sua vida util.

Ativos infangivels gerados internamente

O dispéndio com pesquisa & reconhecido como um gasto quando incorrido. A EEM reconhece
um ativo intangivel proveniente de desenvolvimento quando é possivel demonstrar:

* A viabilidade técnica de concluir o ativo intangivel a fim de que o mesmo esteja disponivel
para uso ou venda;

¢ A intengfio de concluir o ativo intangivel e usa-lo ou vendé-lo;
¢ A capacidade de usar ou vender o ativo intangivel;
+ A forma como o ativo intangivel gerara provaveis beneficios econémicos futuros;

¢ A disponibilidade de adequados recursos técnicos, financeiros e outros para concluir o
desenvolvimento e usar ou vender o ativo intangivel;

14
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* A capacidade para mensurar flavelmente o dispéndio atribuivel ao ativo intangivel durante a
sua fase de desenvolvimento.

O custo dos ativos intangiveis gerados internamente compreende todos 0s custos diretamente
atribuiveis necessarios para criar, produzir e preparar o ativo para ser capaz de funcionar da forma
pretendida.

Aguisicdo e desenvolvimento de software

Os custos incorridos com a aquisicio de soffware sfo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela EEM necessarias a sua implementag#o. Estes gastos sdo amortizados
pelo método das quotas constantes ao longo da sua vida (til esperada.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de soffware efetuados pela EEM,
sobre os quais seja expectdvel que venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de
um periodo, sdo reconhecidos e registados como ativos intangiveis. Estes custos incluem as
despesas com 0s empregados diretamente afetos aos projetos, sendo amortizados pelo método
das quotas constantes ao longo da sua vida Gtil esperada.

Os custos com a manutencdo de programas informéticos sdo reconhecidos como gastos do
periodo em que sdo incorridos.

Propriedade industrial e outros direitos

As amortizagOes relativas & propriedade industrial e outros direitos sio caleuladas com base no
método das quotas constantes pelo periodo de vida 1til esperado.

As vidas Uteis esperadas dos bens sdo as seguintes:

Niumero

de anos
Software 6
Propriedade industrial e outros direitos 10a33

Pagamentos por extensdo do periodo tarifirio de acordo com o Decreto-Lei 35/2013

Os pagamentos efetuados por conta da ades@o ao Decreto-Lei 35/2013 sdo contabilizados como
ativo intangivel em curso a ser amortizado com base no método das quotas constantes pelo
periodo de 7 anos a partir da data em que cesse o periodo regulatorio de 15 anos aplicavel a cada
parque.
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e) Capitalizacdo de custos com empréstimos

Os custos de empréstimos diretamente atribuiveis & aquisigdo, construcdo ou produgfio de um
ativo sdo capitalizados como parte do custo desses ativos.

Um ativo que se qualifica é um ativo que leva um periodo substancial de tempo para ficar pronto
para o seu uso pretendido ou para venda. O montante de custos a capitalizar ¢ determinado através
da aplicagéo de uma taxa de capitalizagio sobre o valor dos investimentos efetuados, liquidos de
subsidios ao investimento. A taxa de capitaliza¢do corresponde & média ponderada dos juros com
empréstiros aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo.

A capitalizag@o de custos com empréstimos obtidos como parte do custo de um ativo que se
qualifica inicia-se quando os dispéndios com o ative estejam a ser incorridos, os custos de
empréstimos obtidos estejam a ser incorridos e as atividades que sejam necessdrias para preparar
o ativo para o seu uso pretendido ou venda estejam ern curso.

A capitalizagdo dos custos dos empréstimos obtidos cessa quando substancialmente todas as
atividades necessarias para preparar o ativo elegivel para o seu uso pretendido ou para a sua
venda estejam concluidas.

Para efeitos de apresentagho da demonstracdo dos resultados, os custos com empréstimos
capitalizados sdo apresentados na rubrica de rendimentos e gastos financeiros,

f) Locagdes

A EEM classifica as operagdes de locagiio como locagdes financeiras ou locagdes operacionais
em fungdo da substancia da transacao e ndo da sua forma legal. Uma locagiio é classificada como
locagdo financeira se ela transferir substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a
propriedade de um ativo para o locatério. Uma locagdo € classificada como locagdio operacional
se ela nflo transferir substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a propriedade de um
ativo para o locatério.

Locagédes operacionais

Os pagamentos efetuados no ambito dos contratos de locagdo operacional sdo registados em
resultados nos periodoes a que dizem respeito.

Locagdes financeiras

Os contratos de locagdio financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo,
pelo custo de aquisigfio da propriedade locada, o qual é equivalente ac valor atual das rendas de
locaggo vincendas.

As rendas sdo constituidas: (i) pelo encargo financeiro que é reconhecido em resultados; e
(ii) pela amortizagéo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros
sdo reconhecidos em resultados ao longo do periodo da locagdo, com o objetivo de refletirem
uma taxa de jurc periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.
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Inventarios

Os inventdrios sfo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisi¢do e o seu valor realizivel
liquido. O custe dos inventdrios inciui todos os custos de compra, custos de conversio e outros
custos incorridos para colocar os inventdrios no seu local e na sua condigio atual. O valor
realizavel liquido corresponde ao prego de venda estimado no decurse normal da atividade
deduzido dos respetivos custos de venda.

A férmula de custeio das saidas de armazém (consumos) € o custo médio ponderado.

A EEM reduz o custo dos inventdrios para o seu valor realizavel liquido sempre que esses ativos
estdo escriturados por quantias superiores aquelas que previsivelmente resultariam da sua venda
ou uso.

Créditos a receber

Os créditos a receber séo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo subsequentemente
valorizados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa de juro efetiva, sendo apresentados
em balango deduzidos das perdas por imparidade que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade sfo registadas com base na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia
objetiva de imparidade associada aos créditos de cobranga duvidosa na data do balango. As
perdas por imparidade identificadas sfo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redug@o do montante da perda
estimada, num periodo posterior.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balange com maturidade no curto prazo (até 3 meses desde a data de aquisigdo),
onde se incluem a caixa e as disponibilidades em instituigdes de crédito.

Iinpostos sobre o rendimento do exercicio

A EEM e as suas subsididrias estfio sujeitas ao regime fiscal consagrado pele Cédige do
IRC — Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, De acordo com a legislagiio
portuguesa, as declarages de impostos sobre lucros e outros impostos podem ser sujeitas a
revisdo e corregio por parte das autoridades fiscais nos 4 anos para os periodos de tributagdo
iniciados a partir de 2012 (Seguranga Social: 5 anos). No caso de existirem prejuizos fiscais
reportéveis, esse periodo € de 5 anos para prejuizos apurados de 2017 a 2019 e 2022 (nio sendo
considerados os anos de 2020 e 2021 para efeitos desta contagem) e nos 12 anos seguintes (para
prejuizos apurados em 2014 a 2016, ndo sendo igualmente considerados os ancs de 2020 e 2021
para efeitos desta contagem). A partir de 2023, deixa de existir em Portugal um limite temporal
de reporte de prejuizos fiscais (incluindo aqueles cnjo prazo de reporte se encontre em curse a 1
de janeiro de 2023), existindo, contudo, uma reduciic do limite anual de deducéio dos mesmos ao
luero tributavel.
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Adicionalmente, a dedugfio de prejuizos fiscais reportdveis estd limitada a 70% do lucro
tributdvel, sendo esta regra aplicavel as dedugdes efetuadas nos periodos de tributago iniciados
em ou ap6s 1 de janeiro de 2014, independentemente do periodo de tributacdo em que tenham
sido apurados. O referido limite é aumentado para 80% relativamente aos prejuizos fiscais
apurados nos periodos de tributagdo de 2020 e 2021, nos termos do regime especial de dedugéo
de prejuizos fiscais, publicado na Lei n.° 27-A/2020 de 24 de julho.

Os impostos sobre o rendimento do exercicio, correspondem acs impostos cotrentes e aos
impostos diferidos.

O imposto corrente sobre o rendimento € calculado com base no resultado tributavel (o qual
difere do resultado contabilistico) da Empresa, de acordo com as regras fiscais aprovadas a data
de balango no local da sede da Empresa. A Empresa encontra-se sujeita a tributagfio em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC™) 4 taxa de 14,7%, sobre a matéria
coletdvel, por ter optado pelo Regime Especial de Tributagfio dos Grupos de Sociedades a partir
de 2020. Em 2022 a taxa foi de 21%. A tributag3o ¢ acrescida de Derrama municipal, que incide
sobre o lucro tributavel, cuja taxa € determinada por cada Municipio.

Adicionalmente, o lucro tributavel que exceda os 1.500.000 Euros esta sujeito a Derrama estadual
as seguintes taxas para os periodos de 2023 e 2022:

+  2.1% para lucros tributdveis entre 1.500.000 ¢ 7.500.000 Euros;
«  3,5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 e 35.000.000 Euros;
+  6,3% para lucros tributiveis superiores a 35.000.000 Euros.

Os impostos sobre os lucros séo reconhecidos nos resultados, exceto quando estdo refacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em gue siio também
registados por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes sfo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributdvel
apurado, de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou
substancialmente aprovada em cada jurisdiggo.

Os impostos diferidos sio calculados, e periodicamente avaliados, de acordo cam o métedo do
passivo com base no balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou
substancialmente aprovadas & data do balango.

Importa referir que, para o ano de 2023 a taxa de IRC a ser aplicada no dmbito do Regime
Especial de Tributagdo de Grupos de Sociedades é de 14,7%, decorrente da alteracdo do
orgamento de estado, em que todas as sociedades do grupo que tenham a sua sede e diregdo
efetiva numa mesma regifio auténoma, estiio sujeitas & taxa de IRC mais elevada aplicdvel na
regifio auténoma, sendo a da Regifio Autdnoma da Madeira 14,7%, pelo que esta taxa ja foi
aplicada no final 2022 no cilculo dos impostos diferidos.
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Os passivos por impostos diferidos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordrias
tributdveis. Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja
expectavel que existam lucros tributdveis no futuro, capazes de absorver as diferencas
temporarias dedutiveis. Em cada data de balango, ¢ efetuada uma reapreciagio das diferengas
tempordrias subjacentes aos ativos por impostos diferidos no sentido de as reconhecer ou ajustar,
em fungdo da expectativa atual da sua recuperacdo futura.

Em conformidade com o estabelecido no pardgrafo 68 da NCRF 25, a EEM procede &
compensagio dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que i) tiver um direito
legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes contra passivos por impostos
correntes; e ii) os ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento lan¢ados pela mesma autoridade fiscal sobre a
mesma entidade tributavel.

Transa¢des em moeda estrangeira

As transacBes em moeda estrangeira séo convertidas para Euros a taxa de cdmbio em vigor na
data da transacfio. Os ativos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira sdo
convertidos para Euros a taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais
resultantes desta conversdo sio reconhecidas nos resultados. Os ativos e passivos ndo monetéarios
expressos em moeda estrangeira so registados ac custo histdrice, tendo por base a taxa de
¢dmbio na data da transagBio. Os ativos e passivos nfo monetdrios expressos em moeda
estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos & taxa de cdmbio em vigor na data em que
o justo valor foi determinado.

Subsidios do Governo e oufros equipariveis

Os subsidies do Governo nfio reembolisdveis e outros equipardveis relacionados com ativos fixos
tangiveis e intangiveis sdo inicialmente reconhecidos nos Capitais Proprios e, subsequentemente
guanto aos que respeitam a ativos fixos tangiveis deprecidvels e intangiveis com vida il
definida, imputados numa base sistemética como rendimentos durante os periodos necesséarios
para balancea-los com os gastos relacionados que se pretende que eles compensem. Quanto aos
que respeitem a ativos fixos tangiveis ndo deprecidveis, sfo mantidos nos Capitais Proprios,
exceto se a respetiva quantia for necessaria para compensar qualquer perda por imparidade.

Os subsidios do Governo reembolsaveis e os outros subsidios equiparaveis sdo contabilizados
COIMO passivos.

A Comissdo de Normalizagio Contabilistica (CNC) entende que, nos termos da NCRF 25.5, ndo
existe qualquer diferenga tempordria tributdvel associada a subsidios do Governo nio
reembolsaveis relacionados com Ativos fixos tangiveis deprecidveis e Ativos intangiveis com
vida iti] definida. Desta forma, niio existe lugar ao reconhecimento de qualquer passivo por
imposte diferido, pelo que, a componente de imposto associada a estes subsidios € apresentada
na rubrica Outras dividas a pagar. Adicionalmente, a reversdo do periodo da componente do
imposto registado nas Outras contas a pagar ¢ registada por contrapartida da rubrica
Ajustamentos/Outras variagdes de capital préprio.
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Compensacdo relativa a convergéncia tarifdria

Nos termos de Regulamento Tarifério, as compensagGes atribuidas 3 EEM para efeitos da
convergéncia tarifaria, sio registadas por contrapartida de resultados no exercicio em que a
referida convergéneia € imputavel, com base no principic da equidade tarifiria entre os
consumidores do Continente ¢ das RegiGes Autdonomas.

Comparticipagtes de clientes

As obras realizadas na rede de distribui¢do a pedido de clientes e a estes faturadas sfo
contabilizadas como itens de ativo fixo tangivel, desde que os referidos itens cumpram os
requisitos necessarios a sua capitalizagéo, sendo o valor recebido registado por contrapartida de
resultados.

Plano de promogdo da eficiéncia no consumo de energia
As comparticipacBes concedidas pela ERSE, destinados a financiar o Plano de Promogdo da

Eficiéncia no Consumo de Energia (PPEC), sdo registados em resultados quando existem
garantias razoavels quanto ao seu recebimento.

m) Provisbes

n)

Sdo reconhecidas provisdes quando:

e A EEM tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva como resultado de um
acontecimento passado;

e E provavel que um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econdmicos serd
necessario para liquidar a obrigagio;

 E possivel efetuar uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagéo.

Numa base anual, as provisdes sfo sujeitas a uma revisdo, de acordo com a estimativa das
respetivas responsabilidades futuras.

Beneficios dos empregados

Pensdes de reforma

Em conformidade com o Acordo de Empresa, foi assumida a responsabilidade relativa a
complementos de reforma e pré-reforma para os trabalhadores que se encontravam abrangidos
pela Caixa Nacional de PensBes & data do respetivo Acordo. A responsabilidade referida

corresponde a diferenca entre a pens#o de reforma por limite de idade ou invalidez atribuida pelas
Instituigbes de Previdéncia e o Gltimo vencimento auferido pelo trabathador,
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O plano de pensdes referido consiste num plano de beneficios definidos, cujas responsabilidades
s&o estimadas anualmente com base num estudo atuarial efetuado por um perito independente,
utilizando o Método de Crédito da Unidade Projetada, a fim de determinar o valor presente da
obrigacfio de beneficios definidos e o custo dos servigos correntes. A taxa de desconto utilizada
neste calculo ¢ determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigagdes de empresas
de rating elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos € com uma
maturidade semelhante a data do termo das obrigagdes do plano.

Com a alteragdo da redagdo da NCRF 28 - Beneficios de Empregados, aplicavel aos periodos que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016, os ganhos e perdas atuariais, passam a ser
reconhecidos diretamente no capital proprio. A partir de 2016 ¢é reconhecido como um gasto, na
demonstracdo de resultados, um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente; (ii)
o custo do servigo passado e perdas ou ganhos aquando da liquidagdo; e (iii} o custo liquido dos
juros sobre o passivo.

Especializa¢io de exercicios

Os gastos e rendimentos s&o registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacio dos
exercicios. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e
despesas sfio registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme sejam valores a
receber ou a pagar.

O rédito € mensurado pelo justo valor da retribuigo recebida ou a receber. O rédito compreende
os montantes faturados na venda de energia elétrica e na prestagdo de servicos relacionados,
liguidos de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos e da eliminagdo das
vendas entre empresas do Grupo.

A venda de energia elétrica € considerada como rendimento no periodo em que ocorrem os
respetivos consumos, independentemente da data de faturacdo. A faturago ¢ efetuada numa base
mensal, de acordo com as tarifas estabelecidas pela ERSE. Os rendimentos relativos a energia a
faturar, por consumos ocorridos e ndo lidos até a data do balango, sdo registados por estimativa
com base nos consumos reais.

Licencas de emissio de CO;

A EEM detém licencas de emissdo de CO; para fazer face as emissdes que resultam da sua
atividade operacional. As licengas adquiridas em mercado para efeitos da liquidagdo da
responsabilidade resultante dos consumos efetuados, sdo registadas como um ativo intangivel ao
seu custo de aquisigdo.

O consumo das licengas corresponde 4s emissdes de gases com efeito de estufa ocorridas no
exercicio, valorizadas com base no custo histdrico das licengas (FIFQ). Estas emissdes sdo
registadas como amortizaglio do exercicio em que ocorrem. Quando as emissfes do exercicio
excedem o montante de licengas de emissdo de CO; em carteira, € registada uma provisdo pelo
montante necessdrio para adquirir as licengas em falta na data de balango.
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q) Ajustamentos tarifarios

Nas atividades sujeitas a regulagfio, o Regulador estabelece através do mecanismo do
ajustamento tarifario os critérios de alocagdo de determinados ganhos ou perdas verificadas num
determinado exercicio as tarifas de exercicios futuros. Os ajustamentos tarifirios registados nas
demonstragbes financeiras da EEM correspondem & diferenga entre os valores faturados pela
EEM (baseados nas tarifas publicadas pela ERSE em dezembro do ano anterior) e os proveitos
permitidos calculados com base em valores reais. Os ajustamentos tarifarios ativos ou passivos
sdo recuperados ou devolvidos através das tarifas de eletricidade aplicdveis aos clientes em
periodos subsequentes.

O Decreto-Lei 165/2008, de 21 de agosto, veio confirmar o direito incondicional por parte dos
operadores regulados & recuperagdo dos ajustamentos tariférios. Consequentemente, a EEM
regista nos resultados do exercicio os efeitos decorrentes do reconhecimento dos ajustamentos
tarifirios gerados nesse exercicio. De acordo com o referido Decreto-Lei, os ajustamentos
tarifdrios apurados em cada exercicio que sejam devidos as empresas reguladas, mantém-se
mesmo em caso de insolvéncia ou cessagBo superveniente da atividade de cada uma das
entidades, devendo a ERSE adotar as medidas necessédrias para assegurar que o titular desses
direitos continua a recuperar os montantes em divida até ao seu integral pagamento. No ambito
deste Decreto-Lei, podem ainda as empresas reguladas ceder a terceiros, no todo ou em parte, o
direito de receber os ajustamentos tarifarios, através das tarifas de energia elétrica.

Instrumentos financeiros

A EEM reconhece um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um instrumento de capital
proprio apenas quando se torna parte das disposigfes contratuais do instrumento financeiro.

A EEM mensura os instrumentos financeiros ao custo amortizado deduzido de perdas por
imparidade quando satisfazem todas as seguintes condiges:

s Sejam & vista ou tenham uma maturidade definida;

* Osretornos para o seu detentor sejam (i) de montante fixo; (ii) de taxa de juro fixa durante a
vida do instrumento ou de taxa varidvel que seja um indexante tipico de mercado para
operagGes de financiamento ou que inclua um spread sobre esse mesmo indexante;

* Niéo contenham nenhuma cldusula contratual que possa resultar para o seu detentor em perda
do valor nominal e do juro acumulado (excluindo-se os casos tipicos de risco de crédito).

Os restantes instrumentos financeiros sdo registados ao justo valor ou ao custo de aquisigdo
liquido de imparidade, quando ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor.

Clientes e Quitros créditos a receber

A EEM regista os Clientes ¢ Outros créditos a receber em cada data de balango ao custo
amortizado deduzido de perdas por imparidade. Estes ativos sdo inicialmente reconhecidos ao
seu justo valor adicionado dos custos de transagio.
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Para os ativos registados ao custo amortizado, os juros obtidos a reconhecer em cada periodo sio
determinados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, que corresponde a taxa que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro.

Os ativos financeiros sfio desreconhecidos quando os direitos ao recebimente dos fluxos
monetdrios originados por esses investimentos expiram ou sfo transferidos, assim como todos os
riscos e beneficios associados a sua posse.

FPassivos financeiros

Um instrumento financeiro € classificado como um passivo financeiro quando existe uma
obrigac8o contratual por parte do emissor de liquidar capital e/ou juros, mediante a entrega de
dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos
financeiros séo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagdo
incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva.

Imparidade

Em cada data de balango ¢ efetuada uma avaliagio da existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade, nomeadamente da qual resulte um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros e sempre que possa ser medido de
forma fidvel. Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, ¢
determinado o respetivo valor recuperdvel, sendo as perdas por imparidade registadas por
contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que
exista evidéncia objetiva de perda de valor resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos
o0 seu reconhecimento inicial.

Ativos e passivos contingentes
A Empresa ndo reconthece ativos e passivos contingentes.

Os passivos contingentes sdo divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo
de recursos que incorporem beneficios econdmicos. Os ativos sdo divulgados, quando for
provavel um influxo de beneficios econémicos.

Os ativos e passivos contingentes sdo avaliados continuadamente para assegurar que os
desenvolvimentos estdo apropriadamente refletidos nas demonstragdes financeiras.

Se se tornar provavel que um exfluxo de beneficios econémicos futuros sera exigido para um
item previamente tratado como um passivo contingente, ¢ reconhecida uma provisdo nas
demonstragdes financeiras do periodo em que a alteragio da probabilidade ocorra.
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Se se tornar virfualmente certo, que ocorrerd um influxo de beneficios econdmicos, o ativo e o
rendimento relacionado sdo reconhecidos nas demonstrages financeiras do periodo em que a
alteragdo ocorra.

Os passivos contingentes de cardcter ambiental ndo sdo reconhecidos no balango. Se existir uma
possibilidade, menos que provivel, de que um dano ambiental deva ser reparado no futuro, mas
essa obrigagéo esteja ainda dependente da ocorréncia de um acontecimento incerto, a Empresa
divulga o respetivo passivo contingente.

Gastos/Rendimentos de financiamentos

Os gastos/rendimentos de financiamentos incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os
juros recebidos de aplicagdes efetuadas e rendimentos e gastos similares obtidos e suportados.

Os juros sfo reconhecidos de acordo com o regime de acréscimo, pelo método do custo
amortizado.

Os gastos de financiamento s&o divulgados na demonstragdo de resultados liquidos dos custos
capitalizados nos termos da politica contabilistica referida na alinea e).

Acontecimentos apos a data de balango

As demonstragdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 27 de
margo de 2024, data em que foram aprovados pelo Conselho de Administragiio, conforme
referido na Nota 2.1. Os eventos ocorridos apds a data do balango, sobre condigdes que existiam
4 data do balango, sdo considerados na preparagfio das demonstragdes financeiras.

Os acontecimentos materiais apés a data do balango que ndo dio lugar a ajustamentos so
divulgados na Nota 47,

Instrumentos de capital

Um instrumento € classificado como instrumento de capital préprio quando ndo exista uma
obrigagdo contratual da sua liquidagfo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos
ativos de uma entidade apés dedugfo de todos os seus passivos.

Quando os recursos ou dinheiro forem recebidos antes da emissfio de agdes e a Empresa nio
poder ser obrigada a devolver tais recursos ou dirheiro, a Empresa reconhece um aumento de
capital préprio até ao limite da quantia recebida.

Custos diretamente atribuiveis 4 emissio de instrumentos de capital préprio sdo registados por
contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ac valor de emisséo.

As distribuigdes efetuadas por conta de instrumentos de capital, como sejam dividendos, sio
deduzidas ao capital préprio como dividendos quando aprovadas em Assembleia-Geral.
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Na data de aprovagiio das contas por parte do Orgio de Gestfio, este nfio tem conhecimento de
gualquer obrigagdo de entregar dinheiro ou qualquer outro ativo, por contrapartida destes
instrumentos de capital nos préximos 12 meses.

w) Ativos e passivos nio correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes sdo classificados como ativos ndo correntes detidos para venda quando
o seu valor contabilistico se destina a ser recuperado principalmenie através de uma transagio de
venda, ao invés do uso continuado, e existe uma decisdo do Conselho de Administragéio, com a
consequente defini¢io do prego e procura de comprador que permite classificar a transagfo da
venda, como de realizacfo altamente provavel, no periodo até 12 meses,

Estes ativos sdo mensurados ao menor entre o valor liquido contabilistico e o justo valor menos
custos de vender, na data da classificagfio como detido para venda.

Os ativos com vida 0til definida deixam de ser depreciados desde a data da classificag8o como
detido para venda, até a data da venda.

Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboraciio das demonstracoes financeiras

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no &mbito da tomada de decisio
sobre alguns tratamentos contabilisticos com impacto nos valores reportados no total do ativo,
passivo, capital proprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas ¢
julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos sfio
discutidos nesta Nota com o objetivo de melhorar ¢ entendimento de como a sua aplicagio afeta os
resultados reportados pela EEM e a sua divulgagdo. Uma descrigdo detalhada das principais politicas
contabilisticas utilizadas ¢ apresentada na Nota 4.2. do Anexo.

Considerando que em muitas situages existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado, os
resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. O
Conselho de Administragdo considera que as escolhas efetuadas sfo apropriadas ¢ que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira da EEM e o resultado
das suas operagOes em todos os aspetos materialmente relevantes. Os resultados das alternativas
analisadas de seguida s3o apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstragdes financeiras e nfo tém intencdo de sugerir que outras alternativas sio mais apropriadas.
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Imparidade da rubrica de clientes e outros devedores

As perdas por imparidade relativas a saldos devedores de clientes e outros devedores sdo baseadas
na avaliagio efetuada pela EEM da probabilidade de recuperagio dos saldos das contas a receber,
antiguidade de saldos, anulagfo de dividas e outros fatores. Existem determinadas circunstancias e
factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face
aos pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura econdmica, das tendéncias
sectoriais, da deterioragdo da situagdo crediticia dos principais clientes e de incumprimentos
significativos. Este processo de avaliagdo estd sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As
alteragOes destas estimativas podem implicar a determinagdo de diferentes niveis de imparidade e,
consequentemente, diferentes impactos nos resultados,

Ajustamentos tarifdrios

Os ajustamentos tarifdrios representam a diferenga entre os custos e os proveitos do Sistema Elétrico
Nacional (SEN), estimados no inicio de cada periodo para efeitos de calculo da tarifa, e os custos e
proveitos reais do Sistema Elétrico apurados no final de cada perfodo. Os ajustamentos tarifdrios
ativos ou passivos s8o recuperados ou devolvidos através das tarifas de eletricidade aplicaveis aos
clientes em periodos subsequentes. Considerando a legislagio atualmente em vigor, que estabelece
a incondicionalidade por parte dos operadores regulados & recuperagdio ou devolugiio dos
ajustamentos tarifarios, a EEM regista nos resultados do exercicio os efeitos decorrentes do
reconhecimento do ajustamento tarifario. No dmbito da legislagéio em vigor, as empresas reguladas
podem ainda ceder a terceiros, no todo ou em parte, o direito a receber através das tarifas de energia
elétrica, os ajustamentos tarifarios,

Imparidade dos ativos néo correntes

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis, com exceg#o dos afetos &s atividades reguladas, sdo revistos
para efeitos de imparidade sempre que existam factos ou circunstincias que indicam que o seu valor
liquido podera néo ser recuperavel. Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperagio do
vator Hiquido dos ativos fixos tangiveis e intangiveis, pelo facto de se basearem na methor informagio
disponivel a data, as alteragdes dos pressupostos poderdo resultar em impactos na determinagio do
nivel de imparidade e, consequentemente, nos resultados da EEM.

Vida util dos ativos

Os ativos de produgdo, transporte e distribuigfio de energia s8o amortizados pelo seu prazo estimado
de vida atil, considerando os factos e circunstincias existentes na data de preparagio das
demonstragdes financeiras que incluem, entre outros, as melhores estimativas da EEM sobre a vida
iitil dos respetivos ativos.

Em 2012, o Grupo EEM, através da sua subsididria Enereem, procedeu a redefinigio das vidas uteis
nos parques eolicos do Porto Santo e da Bica da Cana de 16 para 20 anos ¢, consequentemente,
alterou prospectivamente o montante das respetivas amortizagdes do exercicio.
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A estimativa da vida util das centrais teve por base as especificagbes técnicas dos fornecedores dos
ativos instalados nos referidos parques, certificados por uma entidade externa. Com base nesta
informagdo, foram identificadas as vidas Gteis remanescentes de cada ativo. Esta analise considerou
pressupostos que requerem julgamentos e estimativas para a determinacfo das vidas titeis dos ativos
considerados, assim como a expetativa do Consetho de Administracio de que as licencas de
utilizacdo do dominio pliblico da Regifio Autonoma da Madeira para a producdo de energia elétrica
a partir de fontes renovaveis serdo renovadas.

Pensbes e outros beneficios a empregados (Nota 28)

A determinacéic das responsabilidades por pensdes de reforma e outros beneficios aos empregados
requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagio de projegdes atuariais, taxas
de rentabilidade estimada dos investimentos, taxas de desconto e de crescimento das pensdes e
salérios e outros fatores que podem ter impacto nos gastos e nas responsabilidades do plano de
pensdes. As alteragGes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores
determinados.

Provisées (Nota 26)

A guantia reconhecida como uma provisio ¢ a melhor estimativa do dispéndio exigido para liguidar
a obrigacdo presente a data do balango. Assim sendo, as alteracbes nesta estimativa podem ter um
impacto significativo nos resultados,

No decurso normal da sua atividade, nas filiais do Grupo EEM existem diversos litigios e
contingéncias (de risco possivel) de natureza adminisirativa, civel, fiscal e outras. Estas ages
judiciais, arbitrais ou outras, envolvem terceiros, autoridades administrativas, fiscais e outras.

Os processos destas naturezas cujas perdas forem estimadas como ndo provaveis, nfo requerem a
constituicdo de provisdes e sio periodicamente reavaliados.

Impostos sobre os lucros

Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagio do valor final do imposto a pagar
¢ incerto durante o ciclo normal dos negoécios. Ouiras interpretages e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais t&m a atribui¢do de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pela Empresa, durante um periodo de quatro anos. No caso de existirem prejuizos fiscais reportaveis,
esse periodo € de 5 anos para prejuizos apurados de 2017 a 2019 e 2022 (ndo sendo considerados os
anos de 2020 e 2021 para efeitos desta contagem) e nos 12 anos seguintes {para prejuizos apurados
em 2014 a 2016, nfio sendo igualmente considerados os anos de 2020 e 2021 para efeitos desta
contagem). A partir de 2023, deixa de existir em Portugal um limite temporal de reporte de prejuizos
fiscais {incluindo aqueles cujo prazo de reporte se encontre em curso a 1 de janeiro de 2023),
existindo, contudo, uma redugfio do limite anual de dedugfo dos mesmos ao lucro tributavel. Desta
forma, ¢ possivel que ocorram correcdes a matéria coletdvel, resultantes principalmente de diferengas
na interpretagfio da legislacdo fiscal. No entanto, é convicgdio da Empresa, de que ndo haverd
carreges significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragdes financeiras.
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O reconhecimento de ativos por impostos diferidos relacionados com prejuizos fiscais tem por base
a expectativa do Conselho de Administragio relativamente 2 existéncia de lucros tributdveis futuros.

4.4 Principais pressupostos relativos ao futuro
Néo foram identificadas pelo Conselho de Administragdo situagbes que coloquem em causa a
continuidade da EEM.
4.5 Principais fontes de incertezas das estimativas
As principais fontes de incerteza das estimativas encontram-se detalhadas na Nota 4.3.
5 Fluxos de caixa
A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa € preparada segunde o método direto, através do qual sdo
divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de
investimento ¢ de financiamento. A EEM classifica os juros e dividendos pagos como atividades de
financiamento e os juros e os dividendos recebidos como atividades de investimento.
5.1 A 31 de dezembro de 2023 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis
para uso.
5.2 A rubrica de caixa e depositos bancérios € constituida pelos seguintes saldos:
Grupo Individuai
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Earos
Caixa ¢ equivalentes de caixa 239 20 239 20
Depésitos bancarios 4 ordem 15.126.252 18.143.057 14.599.039 17.934.978
15.126.491 18.143.077 14.599.278 17.934.998
6 Politicas contabilisticas, alteracdes nas estimativas

contabilisticas e erros

Durante o presente periodo ndo foram alteradas politicas contabilisticas, nem foram efetuadas
correcdes devidas a erros,
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Perimetro de consolidacao

As empresas subsididrias incluidas no perimetro de consclidagio pelo método integral, & data de 31
de dezembro de 2023, sdo apresentadas como segue:

ivalares expressos om Eisvos)

Vendas ¢ Resaltads
Capirat Total Total Capituiy prestogics & limido i
Denosrinug 5 Seile social iw passivo Proprics 1eTViROs caercicin % Grupo
Encreem - Energins Reagvdveis, Lda. Fonchal 19880 LTIRIERT S19.917 16333490 3R 327 1252805 92,51
Enncem - Tekecamunikcagies da Madeim, Unigessoal, Lila, Fuachal SURED 78023 15152194 275150 2075013 307 LEath
EEM « Binwecnologis S.A. Funchal 6480000 42435832 31363543 39092282 9484 (3930042 100.00%%

A EEM-Biotecnologia assumiu desde | de julho de 2022, a gestéio e operagfo direta da fabrica, tendo
recorrido a uma enipresa especializada no setor, para a prestagio de apoio especializado a produgio
e aferir o grau de desenvolvimento tecnologico atual, no que diz respeito ao processo ¢ & operagfo,
tendo em conta o estado da arte do setor, com o objetivo de obter uma opinifio independente e
abalizada da unidade e desenvolver um plano estratégico e de negdcios para o futuro.

Com base no Plano de desenvolvimento estratégico, o foco atual da empresa fol a normalizacdo da
situagdo da unidade, com a implementagfo de um plano de a¢fio para otimizar o funcionamento da
tecnologia existente e na introdugdo de melhorias cruciais, mas de baixo investimento, incluindo o
reforgo indispensével da equipa de recursos humanos afeta ao acompanhamento dos cultivos na
unidade e o redireccionamento da produgfio para novas espécies de algas, adaptande os
procedimentos de produgfio ¢ especificages de produto final para a produgo de novas espécies.

E expectativa da Administragiio que, apos um periodo de necesséria adaptagio de toda a estrutura ao
novo modelo de exploragéio, a performance da Unidade melhore progressivamente face & situagéo
atual. As empresas subsidiarias incluidas no perimetro de consolidacdo pelo método integral, 4 data
de 3] de dezembro de 2022, sio apresentadas como segue:

{valores expressas cmEsros)

Vemias ¢ Resuitalo
Capieal Toud Tutal Capiniss prestagbes e Tiquidy do
Denominugin Sede social ative passive Prégprios Servigos exereicio % Grups
Encreem - Eancrgtas Renovaveis, Lda. Funchal 49 580 17182978 21006 $5.081.083 30907 1304722 92.50%%
B Tek i da Madeim. Unip 1 Lda. Funchal 49 880 16.662. 905 14.173.966 2ABK.HY .585.5H 174734 100
EEM -Bioktcnolopis, S.A. Funehal 600000 46,230,770 3.208. 448 43011331 301151 {1941 868) 100.00%

As empresas associadas incluidas no perimetro de consolidagdo pelo método de equivaléncia
patrimonial, & data de 31 de dezembro de 2023, sfo apresentadas como segue:

{vakires expresses emBunos}

Vendas ¢ Resnltade
Capitul Told Totak Capiitais presiagives de Faud iy cky
Penpminugdo Sede sacial ativo s Friprioe sErALes exerricio %o Grups
Teleféricos da Mudeir, S.A. Funclal 250000 15.484.761 LIS TLOTHO45 142587 $.365.25% WP
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As empresas associadas incluidas no perimetro de consolidagdo pelo método de equivaléncia
patrimonial, & data de 31 de dezembro de 2022, sdo apresentadas como segue:

(eatoies expressos e Bums)

Veadss ¢ Reswltado
Capirat Totaul Torak Cays taky preseagies de Yiquide do
Deroninag do Sede sutial ati passive Priprios serigas CAEFLIID % Grape
Teleféncos da Madeima, 5.4, Funchal 250000 11602670 L9756 9008793 10.972.353 THB.133 20.00%
. r .
Ativos fixos tangiveis
Esta rubrica € detalhada como segue:
Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Eurns Euros Euros
Valor Bruto:
Terrenos ¢ recursos naturais 7.857.113 T837.113 7.857.113 7857113
Edificios ¢ cufras construgdes 273.036.235 275.056.282 271.853.407 268.873.455
Equipamento bisico 821115226 796323878 739,230,001 714.543.706
Equipamento de transporte 1.241.872 1.190.702 1.158.180 1.107.010
Equipamento administrativo 11.767.003 11.552.864 11.672.168 11.459.650
Qutros ativos fixos fangivess 4,540,785 4.448.712 4057417 4.003.344
Patrimonio artistico 63.945 63 945 63.945 63.945
Ativos fixos langivels em curse 36.773.157 26.369.664 35.632.032 26.087.004

Depreciagbes acumuladas e imparidade:
Depreciagio do periodo

Daprecisgio de abates/alicnagies

Depreciagio acumulada de periodos anteriores
Perdas por imparicade de periodos anteriores

Valor tiquide contabilistico

1.161.395.336

1.122.861.160

1.071.564.263

1.033.997.267

(34.084.097)  (33.561.340) (29.517.233) £29.014.570)
- 11.300 - 11.300
(727.059.666)  (693.509.626)  (690.405.998)  (661.402.728)
(4.847.393) {4.847.393) (4.847.393) (4.847.303)
(765.991.156)  (731.907.059)  (724.770.624) _ (695.253.391)
395.404.180 350.954.101 346.793.639 338.743.876

Os movimentos na rubrica de Ativos fixos tangiveis para o Grupo, durante o ano de 2023, sdo

analisados como segue:

Saldo em Adquisiches/ Alienages/ Transferéncias/ Saldo em
1 Janeiro Aumentos Abates Reguiarizacies 31 de Dezembro
Euros Euros Euros Euros Euros
Valor Brato:
Terrencs € recursos naturais 7857113 - - - 7857.113
Edificios e cutras construgdes 275036282 1.153.579 - 1 826374 278.036.235
Equipamento basico 796.3Z1.878 9.900.876 - 14.892.472 821.115.226
Equipamsento de transporte 1,190,702 31170 - - 1.241872
Equipatnento administrative 11.552 864 214.139% - - 11.767.003
Outros ativos fixos tangiveis 4448712 92.073 - - 4.540.783
Patritidnio artistico 63.545 u - - 63.943
Ativos tangiveis e curso 26.369.664 27.300.568 - {16.897.075) 36.773.157
1.122.861.160 38.712.403 - (£78.229) 1.161.395.336
Depreciagées acumuladas:
Edificias e outras construgdes (150.25165% (7.637.818) - - (157.889.477)
Equipamento basico (562.300.850) (25.530.589) - - {587.831.439})
Equipamento de transporte (713.762) (173.243) - - (87.005}
Equipamento administrative {10.160.43%) (578.474) - - (10.738.909)
Qultros ativos fixos tangiveis {3.632.960) {163,973} - - {3.796.933)
Pamimario atistico - - “ B -
Imparidade (4.847.393} - - - (4.847.393)
(731.907.059) {34.084.097) - - (765.99L.156)
Valor liguido contabilistico 350.934.101 395.404.180
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Na 4rea da Distribui¢io, o investimento atingiu 11.646.839 Euros, sendo que as aplicagdes mais
significativas ocorreram nas linhas de distribui¢fio de baixa tensfio (5.042.278 Euros), redes de media
tensdo (2.723.968 de Euros), postos de transformacfio (1.283.516 Euros), iluminagio publica
(998.283 Euros). equipamentos de contagem e medida (1.290.736 Euros) e centros de controlo e
telemedida (308.057 Euros). O investimento na area do Transporte foi de 3.213.725 Euros, dos quais
1.652.641 Euros foram aplicados em subestages, 1.039.019 Euros nos centros de controlo e
telemedida e 493.633 Euros na rede de alta tensfo.

Na 4rea da Produgfio, o investimento totalizou 21.488.965 Euros, dos quais, 12.490.113 Euros
realizados nas centrais hidroelétricas, 1.232.794 Euros nas centrais térmicas, e 7.766.058 Euros nas
centrais de baterias.

Durante o periodo foram capitalizados nesta rubrica custos de empréstimos obtidos no montante de
1.239.552 Euros, tendo sido utilizada a taxa de capitalizagio de 4,7% (Nota 40).

Em 31 de dezembro de 2023 o valor liquido do ativo tangivel da Unidade de Produciio de Biomassa
instalada na ilha do Porto Sanio ascende a 39.541.123 Euros (Nota 7).

Os principais projetos registados como ativos em curso, por ainda estarem em fase de
construgdo/execugdo, e como tal ndo se encontram em condigdes de iniciar a exploragdo de 2023,
s80 os seguintes:

~-PRR Remodelagiio da Central Hidrica da Serra Agua 11.524.337 Euros;
-PRR Central de baterias do Porto Santo I1 6.707.952 Euros;
-PRR Remodelagdo da Central da Calheta [ 1.220.560 Euros;
-Subestacio do Lombe do Meio - 60-6,6 kV 1.171.705 Euros;
-Despacho - novas instalagdes 963.384 Euros.

31



EEM — Empresa de Electricidade da Madeira, S.4

Notas as demonstracies ﬁnance;'?{s {
231 -

31 de dezembra de 2

Os movimentos na rubrica de Ativos fixos tangiveis para o Grupo, durante o ano de 2022, sdo
analisados como segue;

Salde em Aquisicdes/ Alicnagaes/ Transferéncias/ Saldo em
1 Janciro Aumentos Abates Regulavizaches 31 de Dezembro
Furos Furos Euros Euros Euros
Valor Bruto: .
Terrenos e recursas palurals 7.842.932 11482 - E.64¢ 7857113
Edificios e outras construgdes 271.512873 722671 - 2820738 275.056.282
Eqnipamento basico 783.925.698 8.559.241 - 3836939 796321 878
Equipamento de transporte 956.634 245368 {11300} - 1.190.792
Equipamento administrativo 10.590.357 962,567 - - 11.552.864
Cutros ativos fixos langiveis 4384105 62007 - 2.600 4448712
Patrimdnic artistico $3.945 - - - 63.945
Atives tangiveis em curso 34.428.122 16.696.068 (15.100.329) (9.654.197) 26.369.664
1.113.765.716 27.259.344 (15.111.629) (2.992.271) 1.122.861.160

Depreciagdes acumuladas:

Edificios e outras consirucdes {142.726.517}) (7.525.142) - - {150.251.659)

Equipamento bisico {537.176.823}) (25824027 - - {562.300.850)

Eguipamento & transperte (553.113} {171.949) 11.300 - {713.762)

Eguipamento administrativo {9.580.640) (579.795) - - {10.160.435)

Curiros asivos fixos sangiveis {3.472.533) (164.427) . - {3.632.960)

Patriménie artistico - - - . .

Imparidade {4.847.393) - - - (4847.3%3)

(698.357.019} {33.561.340) [1.360 - (731.907.059}

Valor liguido contabilistico 415.348.697 396.954.101

Nas areas de Distribuicdo/Comercializagfio, o investimento atingiu 12.409.990 Euros, sendo que as
aplicagBes mais significativas ocorreram nas linhas de distribuigio de média tensdo (2.779.279
Euros), redes de baixa tensfio (3.889.741 de Euros), postos de transformagio (747.587 Euros),
iluminagio publica (677.587 Euros), equipamentos de contagem e medida (1.243.092 Euros) ¢
centros de controlo e telemedida (401.109 Ewros). O investimento na drea do Transporte foi de
2.920.034 Euros, dos quais 741.255 Euros foram aplicados em subestagbes, 655.285 Euros nos
centros de controlo e telemedida e 1.285.844 Euros na rede de alta tensdo.

Na é4rea da Produgfio, o investimento totalizou 10.993.066 Euros, dos quais, 5.443.373 Euros

realizados nas centrais hidroelétricas, 1.317.471 Euros nas centrais térmicas, ¢ 4.232.222 Furos nas
centrais de baterias.

Durante o periodo foram capitalizados nesta rubrica custos de empréstimos obtidos no montante de
256.887 Euros, tendo sido utilizada a taxa de capitalizagio de 1,6% (Nota 41).

A Emacom celebrou, em 2018, um contrato, com o objetivo de participar no langamento de um cabo
submarino de fibra ética, que ligard a América do Sul e a Europa, concretamente Fortaleza a Sines,
passando a cerca de 80 Km a sul da ilha da Madeira. Nesse dmbito, a Emacom ficara com a
disponibilidade de um par de fibras oticas, ligando o Funchal a Lishoa, tendo o investimento neste
projeto, em 2022, ascendido a 450.235 Euros.

A 31 de dezembro de 2022, foi transferido da rubrica Ativos fixos tangiveis em curso, o montante de
15.100.329 Euros referente ao valor total do investimento no cabo submarino de fibra ética da

Emacom, para a rubrica Ativos nfic correntes detidos para venda, conforme apresentado em maior
detalhe na nota 19.
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Em 31 de dezembro de 2022 o valor liquido do ativo tangivel da Unidade de Produgfio de Biomassa
instalada na ilha do Porto Santo ascende a 42.347.226 Euros (Nota 7).

Os principais projetos registados como ativos em curso, por ainda estarem em fase de

construgdo/execucdo, e como tal ndo se encontram em condiges de iniciar a exploragdo de 2022,
$80 0s seguintes:

-Substituigdo de reserva girante~ Central de baterias da Madeira 9.612.409 Euros;

-PRR Remodelagio da Central Hidrica da Serra Agua 1.668.717 Euros;
-Sistema de Controlo e Monitorizag@o do LSA da central térmica de Porto Santo  1.481.041 Furos;
-Requalificagio Edificio Pestana Jinior 571.876 Euros;
-Requalificagfio Piso 0 Atendimento Publico Sede 512.993 Euros.

Os movimentos na rubrica de Ativos fixos tangiveis em base individual, durante o ano de 2023, sio
analisados como segue:

Saldo em Aquisighes/ Alienagdes/ Transferéncias/ Salde em
1 Janeiro Aumentos Abates Repularimgdes 31 de Dezembro
Euros Euros Euros Furos Euros
Valar Bruto:
Teresnos e recursos natarais 7.857.113 - - - 7.857.113
Edificios ¢ putras construgdes 268873 455 1.153.57% - £.826.373 271853407
Equipamento basico 714.543.706 9.793.823 - 14.892.472 739.230.00%
Equipamento de transporte 1.107.010 51.170 - - 1.158.180
Equipamento adminisirativo 11.459.690 212478 - - 11.672.163
Qutros ativos fixos tangiveis 4.005.344 42073 - - 4097417
Patrimndnio artistico 63.945 - - - 63,945
Ativos fixos tangiveis em curso 26.087.004 26.442 101 - (16.897.073) 35.632.032
1.033.997.267 37.745224 - (178.228) 1,071,564.263
Deprecingbes scumuladas ¢ imparidade:
Edificies ¢ owtras construgbes {148.978.765) {7.330.261) - - (£56.30%.026)
Equipamento basico {527.162.673) (21384470 - - (548.477.150)
Equipamento de transporie {(671.401) {168.076) - - (835.477)
Equipamento administrativo (10.089 785) (572.094) - - (EG.661.879)
CQuitros ativos fixos tangivels {3.503.368) (132,331 - . {3.635.659)
Patrimdnic artistico - - - - -
Imparidade (4 847 393} - - - {1.847.393)
(695.253.391) (29.517.233) - - (724.770.624)
Valor liquida contabilistico 338.743 876 346.793.639
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Os movimentos na rubrica de Ativos fixos tangiveis em base individual, durante o ano de 2022, sdo
analisados como segue:

Satdo em Anuisiches/ Alienagdes/ Transferéncias/ Satdo em
1 Janeire Aumentos Abates Regularizagies 31 de Dezembro
Euros Euros Earos Eurcs Euros
Valor Bruto:
Terrenos e recursos niturais 7.843.982 11482 - 1.649 7T857.113
Edificios ¢ outras construgdes 265.483.060 716357 - 2.680.038 268.873 455
Equipamento basico 702.829.694 §.3859241 - 1154771 T14.543.706
Equipamento de transporte 372,942 245,365 (1300 - 1.107.810
Ecuipamento administrativo 10.459.274 960.416 - - [1.459.690
Qulres ativos fixos tangiweis 3943337 62007 - - 4005344
Pairimanio artistico 63.945 - - - 63.945
Atives fixos tangheis em curse 18 870,326 {6.041.407 - (B.82:4£.729} 26.087.604
1.010.406.560 26.590.278% {11.300} (2.988.271) 1.333.997 267
Depreciagdes acumuladas e imparidade:
Edificios £ cutras constru¢ées (141.761.180) (7.217.585) - - {14B.978.7565)
Eqmpamento bisico (506.234.845) {20927 830) - - {527.162.679)
Equipamento de transporte {515.918) (166.783) 11,300 - {671.401)
Equipamento administrativo {(9.515.197) (573.588) - - (19.089.785)
Outros ativos fixos tangiveis (3.374.583) {128.783) - - (3.5035.368})
Patrimonio artistico - - - - -
Tinparidade {4.847 3193} - - - {4.847.353)
(666.250,120) (25014.371) 11.300 5 {695.253.3%1)
Valar liquido contabilistico 344 156 440 338743876

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, foram capitalizados na rubrica
de Ativos fixos tangiveis os seguintes montantes a Trabalhos para a prépria entidade:

Grape Individual
Dex 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Eures
TPrabalbes paras n propria entidade:
Ativos fixos tangiveis
Materiais 2095922 1.842.895 2,082,748 1.842.895
Fornecimentos ¢ servigos externas 3.753.602 3.780.128 3.753.602 3.780.128
Pessoal 4.481 473 3.596.140 4.463.910 3.596.140
Outros 42.406 f.440 42406 1.440
10.373.403 ©.220.603 10.347.666 ©.220.603
Ativos fixos tangiveis em curso
Materiais 1.086.771 682 082 1.062.728 682.082
Fornecimentos e servigos extermnos 2.955.695 2.433.547 2955695 2.433.547
Pessoal 3.349.701 2.346.683 3.181.903 2.346.683
Outros 57.839 9.078 67.83% 9.078
7.460.006 5471390 7.268.165 5.471.390
17.833.409 14.691.993 17.615.831 14.691.993

No decorrer do exercicio de 2023, o valor dos gastos incorridos pelo Grupo com estes ativos ascendeu
a 17.833.409 Euros (2022: 14.691.993 Euros), estando o correspondente rendimento registado na
rubrica Trabalhos para a propria entidade da Demonstragdo dos resultados (Nota 35).
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9 Propriedades de investimento

Esta rubrica, para o Grupo e em base individual, inclui iméveis, que nfo s#o utilizados na atividade
corrente da empresa, os quais sio analisados como segue:

Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros

Valor Brute:
Terrenos e recursos naturais 1.076.000 1.076.000
Edificios e outras construgbes 587.700 587.700

1.663.700 1.663.700
Depreciagées acumuladas ¢ imparidade:
Perdas por imparidade do periodo - -
Perdas por imparidade de periodos anteriores - -
Valor liquido contabilistico 1.663.700 1.663.700

Nio existiram movimentos nesta rubrica no exercicio de 2023,

As propriedades de investimento respeitam a um terreno € a imoveis detidos para valorizagio de
capital.

As propriedades de investimento s3o mensuradas pelo modelo do justo valor, sendo os ganhos ou

perdas provenientes de alteragdes no justo valor, reconhecidos nos resultados do periodo, de acordo
com a nota 4.2 ¢).

Nio existem restriges ou obrigagdes contratuais sobre as propriedades de investimento detidas.

10 Ativos intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2823 Dez 2022
Euros Euros Euros Euros
Valor Bruto:
Software 43.734.200 40.674.371 43.665.381 40.666.679
Licengas de emiss3o de CO: 30.525.842 22.350.788 30,525.842 22,390,788
Propriedade industrial e outros dirgitos 322.142 322.142 148.549 148.549
Ativos intangiveis em curso n h - -
74,582,184 63.387.301 74.339.772 63.146.016
Amortizagdes acumutadas e imparidade:
Amontizagie do periodo {29.481.23%) (24.188.780} (19.454.918) {24.161.301)
Amortizagde acumulada de periodos anteriores {32.297.73%) (29.29%,011) (32.203.776) (29.224.527}
{61.778.578) (53.479.791} (61.658.694) (53.385.828)
Valor liquide contabilistico 12.803.206 9.907.510 12.681.078 9.760.188
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Os movimentos nesta rubrica para o Grupo, durante o ano de 2023, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisicies/ Alienagdes/ Transferéneias/ Saldo em
1 Janeire Aumicntos Abates Regularizagics 31 de Bezembro

Euros Eurgs Euros Eures Euros
Valor Bruto:
Software 40.674.371 2.881.600 - 178.229 43,734.700
Licengas de emissio de CO- 22.390.788 29.317.106 (21.182.052) - 306.525.842
Propricdade mdustrial ¢ cutros direitos 322.142 . . - 322,142
Alivos intangiveis em curso - hd o - -

63.387.301 32.198.706 (21.182.052) 178.229 74.582.184
Amortizactes acumuladas ¢ imparidade:
Softwure (32.185.526} (3.284.975) - " {35.470.501)
Licengas de emissic de CO: (21.182.052} {26.167.789) 21.182.052 - {26.167,789)
Propriedade industrial ¢ outres direitos (L2219 {28.475) - - (140.688)

(53.479.795) {29.481.239) 21,182,652 - (01.778.978)
Valer liguide contabilistico 9.907.510 12,803,206

As adigSes 4 rubrica de Software referem-se, essencialinente, ao investimento efetuado no dmbito do
desenvolvimento ¢ atualizacdo dos sistemas de informagéo.

Em 2023 a EEM procedeu & aquisicdo de 354.684 licengas de emissdo de CO» pelo valor total de
29.317.106 Euros, correspondendo a totalidade dos aumentos verificados nesta rubrica.

A redugfo verificada no valor bruto da rubrica Licengas de emissiio de CO2, no valor de 21.182.052
Euros, refere-se a entrega das licengas correspondentes ds emissGes de CO2 verificadas em 2022

(263.024 toneladas), sendo anulade por contrapartida de amortizagdes acumuladas, conforme
referido na Nota 43,

A amortizagdo registada na rubrica Licengas de emissio de CO;, no montante de 26.167.789 Euros,
corresponde as emissdes de COz (311.001 toneladas) no dmbito do desenvolvimento da sua atividade
operacional, durante o exercicio, conforme referido na nota 4.2 p).

Os movimentos nesta rubrica para o Grupo, durante o ano de 2022, sao analisados como segue:

Saldo em Aquisigdes/ Alienacdes/ Transferéncias/ Saldo em
1 Janeiro Aumentos Abates Regularizaches 31 de Dezembro
Enros Euros Euros Euros Euros
Vulor Bruto:
Software 35.492,129 2189979 - 2992272 40.674.371
Licengas de emissio de CO: 13.005.088 22.351.846 (£2.906.144) - 22.390.788
Propriedads indusirial ¢ cutros direitos i77.512 - - 1d4.630 311142
Ativos intangiveis er curso 144 816 - - (144.816) -
48.819.534 24.541.325 (12.966.144) 2992 086 63.387.301
Amaortizagdes acumuladas e imparidade:
Suftware {29.207.27%) (2.978.253) - - {32.185.526}
Ligengas de emissiio de COz {12.966.143) (2).582.051) 12.966.144 - {21.182.052)
Propriedade imdustrind ¢ outtos direitos {83 738) {28.475) - - (112.213)
(42.257.156) {24.188.779) 12.966.144 - {51.479,791)
Valor Hquide contabilistico 6.562.378 9.907.580

As adigBes A rubrica de Software referem-se, essencialmente, ao investimento efetuado no dmbito do
desenvolvimento e atualizagdo dos sistemas de informagdo,

Em 2022 a EEM procedeu 4 aquisicio de 276.124 licengas de emissio de CO; pelo valor total de
22.351.846 Euros, correspondendo a totalidade dos aumentos verificados nesta rubrica.
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A redugdio verificada no valor bruto da rubrica Licengas de emiss@io de CO,, no valor de 12.966.145
Euros, refere-se 4 entrega das licengas correspondentes as emissdes de CO; verificadas em 2021

(236.920 toneladas), sendo anulado por contrapartida de amortizacdes acumuladas, conforme
referido na Nota 44.

A amortizagdo registada na rubrica Licencas de emissio de CO,, no montante de 21.182.051 Euros,
corresponde as emissdes de CO» (263.024 toneladas) no dmbito do desenvolvimento da sua atividade
operacional, durante o exercicio, conforme referido na nota 4.2 p).

O valor transferido da rubrica de Ativos intangiveis em curso para propriedade industrial,
corresponde a compensagdo paga para a adesdo ao regime remuneratorio alternativo, conforme
referido na nota 1, que prevé o pagamento de uma compensagio anual ao SEN por um periodo de 8
anos, compreendido entre 2013 ¢ 2020. Esses ativos s&o amortizados durante um periodo de 7 anos,
a partir de 2021, o que corresponde ao periodo em que 08 beneficios econémicos associados a esses

pagamentos fluirdo para a empresa. Este regime abrange os parques do Porto Santo ¢ Bica da Cana
{Nota 47,

Em 2022 teve inicio a amortizagio, pelo periodo de 7 anos, da compensagfo anual paga referente ao
parque do Patl da Serra, que foi transferida de ativo em curso para fixo.

Os movimentos nesta rubrica em base individual, durante o ano de 2023, sdo analisados como segue:

Saldo em Aguisiges/ Alienagdes/ Teansferéneias/ Salde em
1 Janetro Aumentos Abates Regularizagies 31 de Dezembro

Earos Euros Euros Euros Euros
Valor Bruto:
Software 40.606.679 2.880.473 - 178.229 43.665,381
Lizengas de emissio de CO: 22390788 29.317.106 (21.182.051) - 30.525.842
Propriedade mdustrial ¢ outros dieitos 148.549 - 148549

€3.146.016 32197579 (21.132.052) 178.229 74339772

Amaortizacdes acumuladas ¢ imparidade:
Software (32.1290.499}) (3.283.454) - - {35.403.953)
Licercas de emissae de COx (21.182.053) {26.167.788) 21.182.052 - (26.167.789)
Propriedade mdustrial e outros direitas {83.276) {3.675) - - (86.952)

(53.385.828) (29.454.918) 2% 182,052 - (61.658.694)
Valor liguide contabilistica 9.760.188 12.681,078

Os movimentos nesta rubrica em base individual, durante o ano de 2022, sao analisados como segue:

Saldo em Aquisi¢des/ Alienagdes/ Transferéncias! Saldo em
1 Janeire Aumentos Ahates Regularizacies 31 de Dexembro

Euras Euros Euros Euros Eurgs
Valor Bruto:
Sofiwary 35.428.425 2 189.982 2.988.272 40.606.679
Licengas de emissio de €Oy 13.005.086 22.351.846 (12.966.144) 22,390,788
Propricdade ndustrial e cutros direitas 148,549 - 148.549

48.382.060 24.541.828 (12,966 §44) 2988272 83 146016

Amortizagdes acumuladas e tmparidade:
Sefnvure {29.144.925) (2.575.574) (32.120.499)
Licengas de emissdo de COy {12.966.148) (23.182.051) 12.866.144 (21.182.053)
Propriedade imdustrial & outros direitos {79.600) {3.676) (83,276)

{42.190.671) (24,161,301 12.966.144 - (53.385.828)
Valor liguide centabilistico 6.391,389 9.760. 188
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No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, foram capitalizados na rubrica
de Ativos fixos intangiveis os seguintes montantes referentes a Trabalhos para a prépria entidade:

Grupo Individaal
ez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Euros
TFrabathos para a propria entidade:
Ativos fixos intangiveis
Fornecimentos ¢ servigos extermnos 11.071 2.127 11.07t 2127
Pessoal 437.795 452,922 437.799 452 922
448 870 455049 448.370 455,049

No decorrer do exercicio de 2023, o valor dos gastos incorridos com estes ativos ascendeu a 448.870
Euros (2022: 455.049 Euros), estando o correspondente rendimento registado na rubrica Trabalhos
para a propria entidade da Demonstrago dos resultados (ver Nota 35).

Participacdes financeiras — Método de equivaléncia patrimonial

Esta rubrica € detalhada como segue:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Eures
Empresas subsididrias - - 56.951.290 59.470.336
Empresas associadas 2.394.809 1.921.759 2.394.809 £.921.759
2.394.809 1.92E.759 59.346.099 61.392.095

O detalhe desta rubrica, em base individual, € analisado como segue:

Dez 2023 Dez 2022
Valor bruto Imparidade Valor liquido Valer bruto Imparidade Valor liquido

Euros Euros Eures Euros Euros Euros
Subsidiarias:
Bioteenologia 39.092.292 - 39.092.292 43.031.334 - 43.031.334
Engreem 15.108.848 - 15.108.348 13.950.003 - 13.930.403
Emacom 2.750.150 - 2.750.150 2.488.999 - 2.488.599

56.951.290 - 56,951.290 59.470.336 - 59.470.336
Associadas:
Teletéricos da Madeira 2.394 209 - 2.394.809 £.921.759 - 1.921.759

2.394. 809 - 1.394 809 1.921.759 - 1.921.759
59.346.0%9 - 59.346.099 61.392.095 - 61.392.095

Conforme referido na nota 4.2 a) e de acordo com o disposto na NCRF 13, em base individual, as
participagdes financeiras em subsididrias e associadas em que a EEM exerce, respetivamente,
controlo ou influéncia significativa, sdo registadas pelo método de equivaléncia patrimonial. No
entanto, em base consolidada, os investimentos em subsididrias s3o consolidados pelo método
integral.

Em julho de 2022, a EEM - Biotecnologia, S.A. assumiu a operagdo e gestdo direta da Unidade de
Produciio de Biomassa que, desde 2019, tinha sido garantida por uma entidade terceira, através de
um contrato de exploragfo (Nota 7).
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0O movimento das participacdes financeiras no exercicio de 2023, em base individual, é analisado

como segue:

Valor brutos

EEM - Biotecnologia
Enereem

Emacom

Teleféricos da Madeira

Imparidade:

Méitodo de equivaléncia patrimonial

. Adigies / Resultado do Variaghes de Dividendos Qutras
$aldo inicial N r L A . Saldo final
N Aumentos periodo Capital Prépric mecebidos varagbes
Euros Euros
Euros Euros Euros Euros Euros
43.031.334 (3.939.042) - - 39092297
13.950.603 1.158.845 - - . 13,108,848
2488999 263.773 (2.622} - - 2.730.150
1.921.759 1.873.050 - (1,400,000 - 2.394 809
61392095 {643.374) {2.622} {1.400.000} " 59.146.099
61392 095 55.346.099

A apropriagiio do resultado do periodo das empresas subsididrias e associadas, no montante de
(643.374) Euros, ¢ registada por contrapartida de Resultados do exercicio (Nota 33).

A informagdo financeira resumida referente as empresas subsidiarias e associadas é apresentada na

Nota 7.

O movimento das participagdes financeiras no exercicio de 2022, em base individual, é analisado

COmo segue:;

Valor brute:

EEM - Biotecnologia
Encreem

Emacom

Teleféricos da Madeta

Imparidade:

Saldo inicial

Adighes /

Mitode e equivaléncia patimonial

Resultado do

Variagdes de Dividendos Qutras

Aumentos periodo Capital Proprio recebidos variaghes Saldo final
Euros Euros
Euros Euros Euros Euros Euros
46.973.202 {3.941. 868} - - - 43.031.334
12.558.135 1.391 868 - - B 13.950.003
231649 174.234 (1.654) - - I.488.999
1.712.128 1.469.631 - (4.760.000} - 1.921.759
63,559.884 {906.133) {1.654) {1.260.000) - 61.392.093
63.559.884 61.392.095

A apropriago do resultado do periodo das empresas subsididrias e associadas, no montante de
{906.133) Euros, € registada por contrapartida de Resultados do exercicio (Nota 33).

A rubrica Outras variagdes refere-se 4 variagfio dos suprimentos/prestaces suplementares de capital
considerados como instrumentos de capital proprio no dmbito das NCRF.
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12 Clientes

A rubrica de Clientes é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dex 2022
Euros Euros Euroes Euros
Valor brute:
Ative nio corrente:
Entidades oficiais com protocolo 6.245.585 6.259.387 6.245.585 6.259.387
6.245.585 6.259.387 6.245.585 6.259 387
Ativo corrente:
Entidades oficiais com protecolo 1.848.538 881.990 1.848.538 £81.990
Entidades oficiais sem protocolo 6.434.814 5.149.477 6.362.794 5.130.770
Clientes particulares 37.101.277 35.704.319 37.893.403 36.328.141
45.384.629 41.735.786 46.104.737 42.340.90
51.630.214 47.995.173 52.350.322 48.600.288
Imparidade:
Alivo nfio corrente {843.389) (1.169.859) (843.389) (1.169.859)
Ativo corrente {21.507.398) (21.485 729} (21.009.956) {20.988.287)
{22.350.787) {22.655.588) (21.853.345) (22.158.146)
Valor liguido: 29.279.427 25.339.583 30.496.977 26.442. 142

A rubrica Entidades oficiais com protocolo, no montante de 8.094.123 Euros (2022: 7.141.377
Euros), corresponde a um conjunte de protocolos celebrados com entidades oficials regionais com
vista ao recebimento dos valores devidos por essas entidades num periodo que varia entre 0s 2 e o0s
30 anos, com planos de reembolse mensais, tendo sido celebrados, em 2023, novoes protocolos no
valor global de 1.834.736 Euros. Ao abrige dos referidos protocolos, a EEM recebeu dessas
entidades, em 2023, o montante de 881.990 Euros {2022: 2,449,545 Euros).

A rubrica Entidades oficiais sem protocolo, em termos consolidados, no montante de 6.434.814
Euros (2022: 5.149.477 Euros), corresponde a valores faturados a entidades oficiais regionais até
31 de dezembro de 2023, relativos ao fornecimento de energia elétrica e outros servigos prestados,
em divida a essa data e que ndo se encontram abrangidos por protocolos para o seu recebimento.
Daquele montante, 2.523.717 Euros (2022: 1.794.650 Euros) referem-se a faturagiio de iluminacdo
publica municipal.
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Em 2023 os movimentos nas perdas por imparidade, para o Grupo, séo analisados como segue:

1 de Janeire ttilizagdo Perdas Reversbes 31 de Dezembro
Fatros Euros Euros Euros Eurps
Perdas por imparidade:
Ativo niie corrente
Entidades oficiais com projocolo (1.169.859) - - 326470 (843.389)
(1.169.859) w - 326470 (843.389)
Ativo corrente
Entidades oficiais com protocolo (12.603) - - 2237 (10.376)
Entidades oficiais sem pratocols (2.969.279) 6 - 684.289 (2.284.984)
Clientes particulares (18.503.847) 22676 (730.867) - (19.212.038)
(21.485.729) 22.682 (730.867) 686.516 (21.507.398)
(22 635 588) 22 682 (730.867) 1.012.986 (22.350.78°%

No total, em 2023, foi registada uma reversio de imparidade de 282.119 Euros.

A utilizagiio da imparidade, no montante de 22.683 Euros, corresponde ao desreconhecimento de
valores em divida com antiguidade significativa (incobraveis), cuja imparidade ja se encontrava
totalmente registada.

Em 2023 os movimentos nas perdas por imparidade, em base individual, sdo analisados como segue:

1 de Janeiro Utilizagio Perdas Reversies 31 de Dezembro
Euros Furgs Furos Eurgs Euros
Perdas por imparidade:
Afivo niio corrente
Entidades oficiais com protocolo (1.169,859) - - 326470 (B43.389)
(1.169.85% - - 326 470 (843.389)
Ativo correnfe
Entidades oficiais com protocolo (12.603) - - 2.227 {10.376)
Entidades oficias sem protocolo (2.969.279) 6 - 684.289 (2.284.984)
Clientes particulares (18.006.405) 22676 (730.867) - (18.714.596}
(20,988 287) 22.682 (730.867) 686.516 (21.009.956)
{22.158.146) 22 682 (730.867) 1.012.986 (21.853.345)

Em 2022 os movimentos nas perdas por imparidade, para o Grupo sdo analisados como segue:

1 de Janeiro Utilizagéio Pexdas Reversies 31 de Dezembro
Euros Enros Luros Eures Euros
Pexidas por imparidace;
Ativo ndo corrente
Entidades oficiais com protocolo (515.987) - {653.872) - (1.169.859)
(515.987) - (653.872) - (1.169.859)
Ativo corrente
Entidades oficiais com protocoio (2.490.609) - - 2.478.006 (12.603)
Entidades oficiats sem protocolo (3.358.645) 64.074 - 325292 (2.965.279)
Clientes particulares {17.988.625) 1759 {322.981) - (18.503.847}
(23.837.879) 71.833 (522.981) 2.803.293 {21,485.729}
{24 353.866) 71.833 (1.176.853) 2.803.298 {22.655.588)
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Face a evoelugdo faverdvel no saldo de divida protocolada e ndo protocolada de Entidades Qficiais,
em particular nos Municipios, a Imparidade para dividas a receber na EEM foi revertida em 2.124
milhares de Euros. Em base consolidada, o saldo de clientes inclui 1,403 milhares de Euros referente
a faturagdo emitida ao abrigo do contrato tempordrio de exploragfio com a Buggypower. Apds a niio
renovagdo do contrato, a EEM- Biotecnologia acionou a garantia bancéria prestada a seu favor para
garantia do cumprimente do mesmo, tendo recebido a totalidade da mesma, no montante de 270
milhares de Euros. Foi também intentada uma ag8o judicial contra a Buggypower, para recuperar as
dividas que esta entidade tem para com a EEM-Biotecnologia no 4mbito do contrato de exploragio
que vigorou até ao final do 1° semestre de 2022. Paralelamente foi constituida uma imparidade, no
valor de 497 milhares de Euros, para fazer face ao risco de incobrabilidade desta divida,

A utilizagdo da imparidade, no montante de 71.833 Euros, corresponde ao desreconhecimento de
valores em divida com antiguidade significativa (incobrdveis), cuja imparidade jd se encontrava

totalmente registada,

Em 2022 os movimentos nas perdas por imparidade, em base individual sdo analisados como segue:

1 de Janeiro Utilizagdo Perdas Reversaes 31 de Dezembro
Euaros Euros Euros Euros Eures
Perdas por imparidade:
Ative ndo corrente
Entidades oficiais com protocolo (515.987) - (633.872) - (1.169.859)
(515.987) - (653.872) - {1.169.859)
Ativo corrente
Entidades oficiais com protocolo (2.490.609) - - 2.478.006 (12 603)
Entidades oficiais sem protocolo (3.358.645) 64.074 - 325292 {2.969.27%)
Clientes particulares (17.988.625}) 7.759 (25.53%) - {18.006.4G5)
(23.837.879) 71.833 (25.539) 2.803.298 {20.988.287)
(24.353.866) 71.833 {679.411) 2.803.298 (22.158.146)

13 Créditos a receber e Qutros créditos a receber

Q detathe desta rubrica é analisado como segue:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 1013 Dez 2022
Euros Euros Faros Euros
Valor bruto:

Ativo nilo corrente
Compensagdo tarifaria - 61.300.470 - 61.300.470

- 61.300.470 - 61.300.470
Ativo corrente
Compensagio tarifaria 132.165.203 $8.210.959 132.165.203 88.210.959
REN i7.301.96% 7.104.390 17.301.969 7.104.390
Energia a faturar 10.290.915 10.282.113 10.320.602 10.305.412
Cutros 16.036 14.074 13.040 36.595

159.774.123 105.611.536 15%.800.784 105.657.356
139.774.123 £66.912.006 159.800.784 166.957.826
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O valor liquido da Compensagdo tarifiria, no montante de 122.122.426 Euros (2022: 149.511.42¢
Euros), corresponde & diferenga entre os valores efetivamente faturados pela EEM (baseados nas
tarifas publicadas pela ERSE em dezembro do ano anterior) e os proveitos permitidos calculados
através do mecanismo de compensagdo tarifaria determinado pelo regulador, com base em valores
reais. Esta diferenca €, regra geral, determinada no exercicio “n” e recebida ou devolvida em “n+2”,
¢ detalha-se, por ano de recebimento ou devolugio, como segue:

Grupo Individaal
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Euros
Ativo
Compensago tarifiria 2006/2015 65.082.065 65.082.065 65.082.063 65.082.065
Compensacgio farifiria a recuperar em 2023 - 23.128.894 - 23.128.8%4
Compensago tarifiria a recuperar em 2024 67.083.138 68,300,470 67.083.138 61.300.470
132.165.203 149.311.429 132.165.203 149.511.429
Passivo (ver Nota 30)
Compensagiio tarifiriz a devolver em 2023 (10.042.777) - {10.042.777) -
(10.042.777) - (10.042.777) -

122.122.426 149 551,429 122.122.426 149.511.429

A Compensagao tarifaria 2006/2015 corresponde a taxa municipal de ocupagio de dominio publico
municipal, referente aos periodos anteriores a 2016, calculada, em 2017, em fungfio da aplicagio,
para os anos de 2006, 2007 ¢ 2008, das formulas consagradas na Portaria n° 437/2001 de 28 de abril,
¢, para 0s anos de 2009 a 2015, inclusive, das formulas consagradas no Decreto-Lei n.° 230/2008, de
27 de novembro (ambos os normativos aplicaveis ao célculo das rendas das concessdes municipais
no continente, no mesmo periodo temporal 2006-2015).

A EEM entende que tais valores sdo elegiveis para determinagio de tarifas de periodos futuros, tal
como 0s custos com a mesma natureza relativos aos exercicios a partir de 2016 que, com a publicagio
do Or¢amento de Estado para 2016, através da Let n° 7-A/2016, de 30 de margo, passaram a ser
aceites para efeitos de recuperagio através de compensagio tarifaria,

A ERSE tem entendimento diferente quanto a forma de repercussiio de tal taxa municipal de
ccupacdo, na medida que entende que deve ser repercutida apenas nos consumidores da RAM,
enquanto a EEM considera que devia ser de forma equitativa entre os consumidores do continente e
os da RAM, uma vez que os clientes da RAM suportam, desde o inicio da regulagdo (2003), os custos
com as rendas dos municipios do continente que, na substéncia s@o, absolutamente equivalentes a
taxa municipal de ocupagdo de dominio piblico municipal.

A EEM entende, que a interpretagfo da ERSE ¢ lesiva dos interesses dos clientes da RAM, atendendo
que os custos com as rendas dos municipios do continente foram incorporados e pagos por todos os
consumidores nas tarifas nacionais de energia elétrica, sendo os custos com a equivalente taxa
municipal regional, suportados, exclusivamente, pelos clientes da RAM, situagfio que se revela
incoerente e injusta.

Face ao impasse verificado, no decurso do exercicio de 2018, a EEM intentou uma agdo junto dos
competentes tribunais no sentido de ver esclarecida esta diferenga de interpretagio.

A rubrica REN, no montante de 17.301.969 Euros (2022: 7.104.389 Euros), corresponde,
essencialmente, ao valor da convergéncia tarifiria do més de dezembro.
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14 Ativos e passivos por impostos diferidos

A EEM regista nas suas demonstragdes financeiras consolidadas o efeito fiscal decorrente das

diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, o qual
¢ analisado como segue:

Impostos diferidos Ativos Impostos diferidos passivos  Impostos diferidos (quidao}

Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2622 Drez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Eures Euros Euras
Provisties ndo aceites fiscalmente 2.994.403 3.018.650 - - 2,994,403 3.018.650
Fmparidade de clientes nde accites fiscaimente 316.306 246,512 - - 310306 246.512
Imparidade de ativas tangiveis nfo aceites {iscalmente 142,797 152.425 - - 142,797 152.425
Afustamento tarifirio - - 2.942.867 2.942.867 (2.942 867} {2.942.867)
Reavalizgdes contabilisticas -« . 2E2.146 242,030 (212. 146} (242.050)
Outros - - 41.323 48.614 (41.323} (48.614)
3.447.506 3.417.587 3.196.336 3.233.531 258170 184,056

Nas suas demonstrages financeiras individuais o efeito fiscal decorrente das diferengas temporérias
entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, é analisado como segue:

Empostos diferidos Ativos

Impostos diferidos passivos = _Impostos diferidas (liquide)

Dez 2023 Bez 2022 Dez 2023 Dez 2022 Bez 2023 Thez 2022

LEuros Euros Euros Furos Exuros Euros
ProvisGes nio aceiles fiscalmente 2.994.403 3.018.650 - - 2.994.403 3.018.650
Imparidade de clientes ndo accites fiscalmente 318306 246.512 - - 310,306 246,512
Imparidade de ativos tangiveis ndo aceites fiscalinente 142.797 152425 - - 142.797 152,425
Ajustamento tarifario - “ 2.942.867 2943 867 {2.942.867) (2.942.867)
Reavalingbes contabilisticas - - 212,146 242.050 (212.146) (242.056)
Qutros - - 4.063 4.368 (4.063) (4.368)

3.447.506 3.417.587 1.159.076 3.189.285 288430 228302

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos para o Grupo e em base individual, nos exercicios
de 2023 e 2022, sd0 0s seguintes;

Grupo Individaal
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Euros
Salde em 1 de Janeiro 184.056 (119.825) 228.302 {46.636)
Dotagio a resuitados (Nota 41) (62.210) 587.763 (69.197) 558.820
Dotagdo a capitais proprios (Nota 23) 129.324 (283.882) 129.325 (283.882)
Saldo em 31 de Dezembro 251.170 184,056 288.430 228.302

De acordo com o disposto na NCRF 25, os ativos e passivos por impostos diferidos devem ser
mensurados pelas taxas fiscais que se espera que sejam de aplicar no periodo quando seja realizado

o ativo ou seja liquidado o passivo, com base nas taxas fiscais (e leis fiscais) que estejam aprovadas
a data de balango.
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Deste modo, os efeitos destas alterag¢des da taxa de imposto foram considerados na determinagéo dos
impostos diferidos registados nas demonstragdes financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro
de 2022. A empresa adotou o Regime Especial de Tributagao dos Grupos de Sociedades no ano 2020.
A taxa de IRC a ser aplicada no ambito do Regime Especial de Tributagio de Grupos de Sociedades
¢ de 14,7%, decorrente da alteracfio do orgamento de estado de 2023, em que todas as sociedades do
grupo que tenham a sua sede e direcdo efetiva numa mesma regido auténoma, estdo sujeitas i taxa
de IRC mais elevada aplicdvel na regido auténoma, sendo a da Regifio Auténoma da Madeira 14,7%,
tendo esta taxa sido ja considerada no cdlculo dos impostos diferidos 2 31 de dezembro de 2022.

Estado e outros entes piblicos

A rubrica de Estado e outros entes pablicos ¢ analisada como segue:

Grupo Individuaf
Dez 2623 Dez 2022 Dez 2023 Dex 2022
Euros Eures Euros Euros

Ativo:
imposto sobre o rendimento 1225684 112,062 8ti.644 -
1VA a recuperar 320.250 049317 - -
QOutros impostos - - 202 529

1.545.934 1.161.379 811.846 529
Passivo:
Imposto sobre o rendimento - - - 551.888
Retengdes de imposto sobre o rendimento 435.255 467.091 427281 457.069
IVA a pagar 4.182.229 2.254.310 4.068.687 2.057.512
QOutres impostos 183.469 253.550 [83.469 253.550
Contribuigbes para a Seguranga Social 764.234 700.887 740.691 478,441
Tributos das autarquias locais 34.300 34.000 34.300 34.000

5.599.487 3.709.838 5.454,418 4.032.460

O imposto sobre o rendimento ¢ analisado como segue:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Eurgs Furos - Furos
Emposto de anos anteriores 148.242 §1.782 148.242 (124.904)
imposto corrente {Nota 41) {235.307) (1.428.039) {644.575) (1.878.531)
Pagamentos por conta 1.294.256 1.446.762 1.294.256 [.445.256
Retengdes na fonte 18.493 11.557 13.721 6.351
Impasto a receber/(pagar) 1.225.684 112.062 811.644 (551.888)

Aplicando o Grupo EEM o Regime Especial de Tributago dos Grupos de Sociedades (RETGS), os
fluxos financeiros referentes ao imposto sobre o rendimento de todas as empresas do Grupo
competem & empresa mie, a EEM. Em base individual, a rubrica Estado e outros entes publicos,
apresenta apenas o valor de IRC a pagar/receber imputavel 3 EEM.
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16 Inventarios
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Grupoe Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dex 2022

Euras Euaros Euras Euros
Vilor brufo:
Mercadorias 10.799.696 8.903.418 10.799.696 8.903 418
Matérias-primas ¢ subsididrias 3.125.084 3.989.7G1 2.828 341 3.690.329
Produtos acabados ¢ intermédios 321 846 307.998 - -

14.246.626 13.204.117 13.628.037 12.593.747
Imparidade:
Imparidade por depreciacio de existéncias (374.226) {274 .226) (274.226) {274.226)

(274.226) {274.226) (274.226) (274.226)
13.972.400 12.926 891 £3.333.81 12.319.521

17

A rubrica Mercadorias inclui valores relativos a diverso material a ser incorporado nas redes de
transporte e distribuic@o e pecas de reserva para as centrais térmicas.

Nio ocorreram movimentos na imparidade dos inventarios, nos exercicios de 2023 e 2022,

Diferimentos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Furos Euros
Ativo:
Gastos a reconhecer:
Seguros 291.305 298.662 211,054 218.727
Qutros gastes a reconhecer 743.995 812.009 - 328
£.035.300 1.110.671 211.054 219.085
Passivo:
Rendimentos a reconhecer:
Prestagiio de servicos 1.793.521 2.372.518 - -
1.793.521 2.372.518 - -

Nas demonstra¢des financeiras individuais, os gastos a reconhecer referem-se essencialmente a
seguros multirriscos, de responsabtilidade civil e ambiental.

Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os rendimentos a reconhecer, incluem os valores
recebidos pela subsididria Emacom por conta de contratos plurianuais de prestagdo de servigos. Esta
rubrica inclui também o valor 1.568.296 Euros (2022: 1.710.86% Euros) referente & faturagfio do
confrato celebrado entre 2 Emacom e o Governo Regional da RAM, por um prazo de 20 anos, valor
ja recebido. A rubrica Gastos a reconhecer, em base consolidada, inclui gastos com a implementago
deste contrato. Os rendimentos e gastos decorrentes destes contratos, serdo reconhecidos de acordo
com 0s prazos contratuais definidos.
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QOutros investimentos financeiros
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Grupoe Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Enros
Ative niie conente
Fundo de Compensagdo do Trabalho {FCT) 62.007 51.735 49 828 41.791
Gutras participages financeiras 905.208 905.208 903.208 903.208
967.215 956.943 955.036 946,959
A rubrica Outras participacfes financeiras € detalhada como segue:
Dez 2022 Dez 2023
Miétada Vaier Brute Imparidade Valer liquide Valor brute Imparidade Valor tiguido
Eurns Euros Euros Earros Euros Eugoy
Banil - Banco Injemacioral do Funchal, §.A Justo vajor - - - - - -
Herdrios do Funchal, S.A. Cuslo aguiskio 851,248 N 55218 B5:.218 - 851.218
Companhiz Logistica de Combustiveis da Madefra, 5.4, Custo aquisigio 50.000 - 50,000 $0.000 - 50.000
Madibel Indiistrias de Afimentos ¢ Bebidas, 5.4 Custo aquisiciic - - - - - -
Centro de Empresas ¢ Inovagio da Maduira, Lda. Cuslo aquisac 3.990 - 3990 3.99¢ - 3590
905,208 - 905,208 905208 - 905.208

Em 2023 e 2022 ndo houve distribui¢do de dividendos (Nota 40).

Ativos nido correntes detidos para venda

No exercicio de 2018, a Emacom celebrou um contrato com a Ellalink, com o objetivo de participar
no langamento de um cabo submarino de fibra dtica, que liga a América do Sul 4 Europa,
concretamente Fortaleza a Sines. Nesse dmbito, a Emacom dispde atualmente de um par de fibras
oticas que, ligando o Funchal a Lisboa, passando por Sines, com uma distdncia total de
aproximadamente 1.100 Kms,

Em consonéncia com o cronograma financeiro definido para este importante projeto, foi investido
até dezembro de 2023, o valor de 13.050.000 Euros, repartido em cinco tranches e que foi
inicialmente registado como ativo fixo tangivel em curso, ao qual acresceram outros equipamentos,
os custos financeiros, os estudos técnicos de assessoria e consultoria ja realizados, no montante de
2.624.241 Euros, para um investimento total que, a 31 de dezembro de 2023, ascende a 15.674.241
Euros (2022: 15.100.329 Euros). Apos o periodo de realizagfio de uma exaustiva bateria de testes,
por parte do fabricante ASN — Alcatel Submarine Networks, da Ellalink ¢ da Emacom, as
infraestruturas relacionadas com o projeto do cabo submarino foram dadas como concluidas,
iniciando-se a sua operacionalidade no decorrer do 2° trimestre do ano de 2022.

Face a firme manifestagdo de interesse apresentada pela Infraestruturas de Portugal, através da IP
Telecom, em incluir no novo “CAM-Ring” o investimento j& realizado pela Emacom no “Cabo
Ellalink”, o valor de investimento passou a ser devidamente registado como Ativo nio corrente
detido para venda.
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Capital subscrito
O capital social de 20.000.000 Euros, representado por 4.000.000 agGes ordindrias com o valor
nominal de 5 Euros cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado a 31 de dezembro de 2023,

sendo detido na sua totalidade pela Regifio Auténoma da Madeira.

A Empresa calcula o seu resultado por agcfo usando a média ponderada das ages em circulagio
durante o exercicio de relato, liquidas do movimento de agGes proprias ocorrido no exercicio.

O ntmero médio de agdes é analisado como segue:

Grupo Individual
2023 2022 2023 2022
Agbes emitidas no inicio do exercicio 4.000.000  4.000.000 4.000.000  4.000.000
Efeito de emissdo de agdes durante o exercicio - - - -
Agdes emitidas no final do exercicio 4.000.000  4.000.000 4.000.000  4.000.000
Efeito de acbes proprias - - - -
N°® médio de agdes durante o exercicio 4.000.000  4.000.000 4.000.600  4.000.000

Os resultados por agfio atribuiveis aos acionistas da EEM sdo analisados como segue:

Grupo Individual
2023 2022 2023 2022
Resultado liquido do exercicio 4355773 4.028.279 4355773 4.028.279
N° médio de a¢Bes durante o exercicio 4.000.000  4.000.000 4,000.000  4.000.000
Resulitado por acio 1,09 1,01 1,09 1,01

Reserva legal

Em conformidade com o art.® 295 do Codigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos
da EEM, areserva legal € obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até
a concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital social da EEM. Esta reserva sé pode ser
utilizada na cobertura de prejuizos ou no aumento do capital social. Considerando que em exercicios
anteriores a EEM ja atingiu o limite da reserva legal, nos termos referidos anteriormente, nio foi
afeto a esta rubrica qualquer montante do resultado liquido do exercicio de 2022.

Outras reservas

Esta rubrica corresponde a uma reserva de investimento, correspondende a variagio do exercicio, a
10% do resultado liquido do exercicio anterior.
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23 Resultados transitados e Resultado liquido do periodo

Em Resultados transitados, estfio incluidos 4.489.641 Euros (2022: 4.968.305 Euros) referentes a
reservas de reavaliagdo de ativos fixos tangiveis e intangiveis, efetuadas com base em diplomas
legais, até ao exercicio de 1998 e ainda ndo realizados, pelo que nfo se encontram disponiveis para
distribuigc8o aos acionistas.

Em 2023, a varia¢fo desta rubrica inclui:

» aaplicagio do resultado liquido do Grupo do exercicio de 2022 no montante de 3.625.451
Euros e do mesmo montante em base individual,;

¢ areclassificacdo para a rubrica de Ajustamentos em ativos financeiros do valor de resultado
liquido de que a EEM se apropriou relativamente as suas associadas por via da aplicacdo do
método de equivaléncia patrimonial e nfo distribuido, representando uma redugiio de 69.631
Euros para o Grupo e de 1.635.732 Euros em base individual;

* reconhecimento de ganhos e perdas atuariais de 750.436 Euros (perdas atuariais de 879.761
Euros (Nota 28) liquidas Imposto diferido 129.325 Euros (Nota 14));

¢ adistribuigdo de dividendos no montante de 2.500.000 Euros ao acionista inico da empresa,
a Regifio Autoénoma da Madeira, conforme deliberagfio da Assembleia Geral, datada de 30
de maio de 2023.

Em 2022, a variac8o desta rubrica inclui:

» aaplicagdo do resultado liquido do Grupo do exercicio de 2021 no montante de 7.027.865
Euros e do mesmo montante em base individual;

» areclassificacdo para a rubrica de Ajustamentos em ativos financeiros do valor de resultado
liquido de que a EEM se apropriou relativamente as suas associadas por via da aplicagio do
método de equivaléncia patrimonial e ndo distribuido, representando um aumento de 841.422
Euros para o Grupo e de 765.921 Euros em base individual;

» reconhecimento de ganhos e perdas atuariais de 1.458.179 Euros (Ganhos atuariais de
1.845.796 Euros (Nota 28) liquidas Imposto diferido 387.617 Euros (Nota 14));

s adistribuigdo de dividendos no montante de 6.000.000 Euros ao acionista tinico da empresa,
a Regifdo Auténoma da Madeira, conforme deliberagdo da Assembleia Geral, datada de 27
de maio de 2022.
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O Conseltho de Administragdo, nos termos do Art.° 19 dos Estatutos da EEM, SA, propde que ao
Resultado liquido positive do exercicio, no montante de 4.355.773 Euros, seja dada a seguinte

aplicagéo:

» Distribui¢io de dividendos ao acionista 2.500.000 Euros;
«  Qutras reservas (Reserva de Investimento) 435.577 Euros;
* Resultados transitados 1.420.196 FEuros.

Ajustamentos/outras variacdes no capital préprio

O detalhe desta rubrica € analisado como segue:

Grupo Individuat
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022

Evros Euros Enros Earps
Subsidios 80571771 70.620.119 80.562.549 70.607.883
Imposto associado a Subsidies (Nota 30) (11.844.050) {10.381.166) (11.842.695) {10.379.359)
Doagdes 63.945 63.945 63.945 63.943
Lucros niio disinibuidos {MEP} 519.678 450.047 16.863.820 15.228.088
Outras variagdes (MEP) (26.180) (26.180) {459.678) (457.036)

£9.285.164 60.726.825 85.187.941 75.063.501

Os movimentos ocorridos na rubrica, para o Grupo ¢ em base individual, para os exercicios de 2023
e 2022, séic 08 seguintes:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euras Euros Euros Euros

Saldo a I de Janeiro 60.726.825 48.437.236 75.063.501 61.166.569
Subsidios reconhecidos no exercicio 13.296.203 13.935.684 13.296.203 13.935.684
Irnposto associado aos subsidios reconhecidos no

exarcicio {1.954.542) {2.926.494} {1.954 542} (2.926.494)
Subsidios reclassificados por resultados (Nota 38) (3344611} {2.945.887) {3.341.537 £2.942.813)
Imposto associado aos subsidios reclassificados por

resuftados 49]1.658 619.411 491,206 617,991
Alteragiio de taxa do imposto associado a subsidios - 4.448 297 - 4448297
Lucros ndo distribuidos (MEP) 69.631 (841.422) 1.635.732 765.921
Qutras variagdes (MEP) - - (2.622) (1.654)
Saldo a 31 de Dezembro 69.285.164 60.726.825 83.187.941 75.063 501

Os subsidios ao investimento reconhecidos e recebidos no exercicio, no valor de 13.296.203 Euros
referem-se a comparticipagdes no dmbito do PRR.

Interesses que ndo controlam

A rubrica Interesses que ndo controlam, corresponde ao investimento detido pela Aream — Agéncia
Regional da Energia e Ambiente da Regifio Auténoma da Madeira na subsididria Enereem.
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A participagdo de 92,5%, detida diretamente pela EEM, foi consolidada pelo método integral, dandc

origem aos interesses que ndo controla, correspondentes a 7,5% dos capitais proprios e dos resuitados
da Enereem, no montante de 1.225.041 Euros (2022: 1.131.081 Euros).

26 Provisodes

Esta rubrica € analisada como segue:

Gripo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Euros
QOutros riscos ¢ encargos 12.266.918 12.112.862 12.266.918 12.112.862
12.266.918 12.1£2.862 12.266.918 12.152.862

Em 2023, o movimento na rubrica de ProvisGes para o Grupo, € analisado como segue:

I Janciro Adiches Utilizagdes Reversbes 31 Dezembro

Euros Euros Euros Euros Furos
Qutros riscos & encargos 12,112 862 162,985 - (8.929) 12.266.918
12,E12.862 162,985 - (8.929) 12.266.918

Em 2022, o movimento na rubrica de Provises para o Grupo, ¢ analisado como segue:

I Janciro Adighes Utilizaches Reversies 31 Dezembro

Euros Euros Eurgs Euros Euros
Chutros riscos € encargos 6.397.168 6.926.270 - (£.210.576) 12.112.862
6.397.168 6.926.270 - (1.210.576) 12,112,862

As adi¢Oes do ano respeitam a contingéncias para riscos e encargos no &mbito da atividade da EEM,
consideradas como provéveis.

As reversdes referem-se a provisdes, cujos riscos para as quais foram constituidos, deixaram de ser
considerados como provaveis,
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27 Financiamentos obtidos

Esta rubrica & analisada como segue:

Grupo Individnal
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Exros Euros Euros Euros

Passivo nilo corrente:
Financiamento estrangeiro 77.497.239 63.743.54} 77.497.23% 63.743.541
Qutros empréstimos £30.673.333 §7.300.060 139.673.333 87.300.000

217.17G.572 15E.043.541 217.170.572 151.043.541
Passivoe corrente:
Contas correntes caucionadas 12.700.000 11.600.000 - -
Financiamento estrangeiro 6.993.222 89,009,990 6.993.222 89.009.950
Qutros empréstimos 113.397.086 110.444.684 113.397.086 109.534 556

133.090.308 211.054.674 120.390.308 198.544.546

350.260.880 362.093.215 337.560.880 349.588.087

Em 2005, a EEM contraiu um empréstimo de 220.000.000 Euros junto de um sindicato bancario
constituido pelo Dexia, KFW e BNG, com maturidade em 2020. Este financiamento foi constituido
por duas tranches, uma de 154.000.000 Euros, sujeita a uma taxa fixa acrescida de um spread, e outra
de 66.000.000 Euros sujeita a uma taxa varidvel indexada a Euribor a 6 meses acrescida de um spread.
As condigdes referidas para a 1* tranche foram vélidas até novembro de 2017. Apos esta data, e até
a0 final do contrato, as condi¢des seriam iguais as da 2° tranche.

Em setembro de 2018, foi concluido o processo de reestruturagio deste financiamento, que consistiu
no reembolso antecipado de 80.000.000 Euros, sendo que, dos restantes 140.000.000 Euros,
60.000.000 Euros foram reembolsados em novembro de 2020 e 80.000.00Q Euros em maio de 2023,

A EEM contraiu um financiamento no valor total de 65 mithfes de Euros junto do Banco Europeu
de Investimento (BEI), dos quais 45 milhes foram desembolsados em 2022 e 20 milhfes em 2023.

Em 2023 foram também contraidos financiamentos de médio e longo prazo junto de diversas
instituices bancérias portuguesas, num total de 60 mithdes de Euros. A rubrica de Financiamento
estrangeiro inclui financiamentos contraldos junto do BEI (Banco Europeu de Investimento), no
montante de 83.750.000 Euros (2022: 72.083.333 Euros).

Na sequéncia da crise financeira que afetou a liquidez nos mercados internacionais, verificou-se uma
reducio do rating da EEM, por arrastamento da reducdo do rating da Republica Portuguesa e,
consequentemente da Regifio Autonoma da Madeira. Relativamente ao empréstimo sindicado de 220
mijhdes de Euros, a referida redugfio para um rating inferior a Baa2, exigiu a obten¢do, em 2011, de
uma garantia incondicional e irrevogavel {aval) do Governo da Regido Auténoma da Madeira. Com
a renegociagdo operada em 2018, esta garantia passa a cobrir os 140 milhGes de Euros em divida ao
sindicato bancédrio {80 milhdes a partir de novembro de 2020). Conforme referido, o iiltimo
reembolso deste financiamento ocorreu em maio de 2023.

Alguns contratos de financiamento incluem clausulas que exigem a manutengfo da maioria do capital
e/ou dos direitos de voto da EEM, por parte da Regido Auténoma da Madeira. Caso tal deixe de se
verificar, podem os bancos exigir o reembolso antecipado dos empréstimos.
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O facto de, em 2021 e, especialmente, em 2022, se terem verificado pregos dos combustiveis e das
licengas de emissdo de CO2 significativamente superiores aos considerados pelo regulador para
efeitos da determinacfo das tarifas de energia nesses anos, traduziu-se no crescimento muito
significativo dos montantes a receber pela EEM através da compensagdo tarifaria, que, de acordo
com ¢ mecanismo regulatdrio, serd recebida pela EEM em 2023 ¢ 2024, levando 4 necessidade de
recorrer a financiamento de curto prazo para suprir as necessidades temporéarias de tesouraria.

Em 2023, a analise da rubrica de Financiamentos obtidos para o Grupo, por maturidade, é a seguinte:

Passivo nio corrente:
Financiamento estrangeiro
Qutros empréstimos

Passive corrente:

Contas correntes caucionadas
Financiamento estrangeiro
Qutros empréstimos

Até 1 ano 1 a3 anos Mais 5 anos Total
Euros Euros Furos Euros
- 35,112,623 42.384.616 77.497.239
- 139.673.333 - 139.673.333
- 174.785.936 42.384.616 217.170.572
12.700.000 - - 12.700.000
6.993.222 - - 6.993.222
113.397.086 - - 113.397.086
133.090.308 - - 133.090.308
133.090.308 174,785,956 42.384.616 350.2660.880

Em 2022, a analise da rubrica de Financtamentos obtidos para o Grupo, por maturidade, é a seguinte:

Passive niio corrente:
Financiamento estrangeiro
Qutros empréstimos

Passivo corrente:

Contas correntes caucionadas
Financiamento ¢strangeiro
Qutros empréstimos

Até 1 ane 1 a5 anos Mais 5 anos Total
Euros Euras Euros Euros
- 32.243.541 31.500.000 63.743.541
- 85.090.000 2.210.000 87.300.000
- 117.333.541 33,710.000 151.043.541
11.600.000 - - 11.600.000
89.009.990 - - 89.009.99%0
110.444.684 - - 110.444 684
211.054.674 - - 211.054.674
211.054.674 117.333.541 33.710.000 362.098.215
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Em 2023, a analise da rubrica de Financiamentos obtidos em base individual, por maturidade, é a

seguinte;

Passive niio corrente:
Financiamento estrangeiro
Outros empréstimos

Passive corrente:
Financiamento estrangeiro
Outros emprestinos

Até 1 ano I a5anos Mais 3 anos Total
Euros Euros Euros Euros
- 35.112.623 42.384.616 77.497.239
- 139.673.333 - 139.673.333
- 174.785.956 42,384 616 217.170.572
6.993.222 - - 6.993.222
113.397.086 - - 113.397.086
120.390.308 - - 120.390.308
120.390.308 174.785.956 42.384.616 337.560.880

Em 2022, a analise da rubrica de Financiamentos obtidos em base individual, por maturidade, é a

seguinte:

Passive nic corrente:
Financiamento estrangeiro
Outros empréstimos

Passivo corrente:

Contas correntes caucionadas
Financiamento estrangeiro
Outros empréstimos

Até 1 ano 1 a5 anos Mais 5 anos Tatal
Euros Euros Euros Euros
- 32.243.541 31.500.000 63.743.541
- 85.090.000 2.210.000 87.300.000
- F17.333.541 33.710.000 151.043 541
89,009,990 - - 89.009.99¢
109.534.556 - - 109.534.556
198.544.546 - - 198.544 546
198.544.546 117,333,341 33.710.000 349.388.087

A data de 31 de dezembro de 2023, os pagamentos futuros do capital em divida e juros corridos dos
financiamentos obtidos ndo correntes, para o Grupo, sfo analisados como segue:

2024 2028 2026 227 2028 Angs seguintes Total

Euros Euros Euros Euros Exros Euros Euros
Passivo ndo corrente - 86.291.176 7831191 36.58]1.795 34.08:.79% 42.384 615 217.170.572
Passive corrente $33.090.308 - - - - - 133.090.208
133.090.308 86.29].176 17.831.191 36.581.795 34.081.Y95 42.384 615 35.260.880

A data de 31 de dezembro de 2022, os pagamentos futuros do capital em divida e juros corridos dos
financiamentos obtidos ndo correntes, para o Grupo, sio analisados como segue:

2023 2024 2025 2026 2027 Anos sepuintes Tatal

Euros Euras Euros Euros Euros Euros Euros
Passivo nilo corrente - 9.706,302 82,957 843 12.959.396 11710000 33.710.000 151.043.541
Passivo correntle 211.054.674 - - - - - 211.054.674
211.054.674 9.706.302 82.957.843 12.959.396 11.710.060 33.714.000 362.098 215
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A data de 31 de dezembro de 2023, os pagamentos futuros do capital em divida e juros corridos dos
financiamentos obtidos ndo correntes, em base individual, s30 analisados como segue:

2024 2025 2026 2027 2028 Anos sepuintes Total

Eurgs Euros Euros Eurns Euros Euros Euros
Passivo ndo corrente - 86.291.176 17.831.191 36.581.795 34,081,795 42.384.615 217.470.572
Passmvo comente 120.390.308 - - - - - 120.390.308
120.390.308 £6.291.176 17.831.191 36.581.795 34.081.795 42384 615 337.560.880

A data de 31 de dezembro de 2022, os pagamentos futuros do capital em divida e juros corridos dos
financiamentos obtidos ndo correntes, em base individual, s3o analisados como segue:

2023 2024 2025 2026 2027 Anos seguintes Tatal

Eurps Euros Euros Eurns Euros Euros furgs
Passivo ndlo corrente 9.706.302 82.957.843 12.659 396 11.710.060 33.710.060 151.043,541
Passivo comrente 198.544.546 - - - - - 198 544 546
198 544.546 9.706.302 82.957.843 12.959.396 11.710.900 33.710.000 349.588.087

28 Responsabilidades por beneficios pos-emprego

Nos termos definidos no Acordo de Empresa, a EEM assumiu, sob a forma de um plane de beneficios
definidos, a responsabilidade relativa a complementos de reforma e pré-reforma para com os
trabathadores que, & data do Acordo, se encontravam abrangidos pela Caixa Nacional de Pensdes.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as responsabilidades por servigos passados associadas ao plano

de pensdes sdo as seguintes:

Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros
Evolugdo das responsabilidades:

Responsabilidades no inicio do exercicio 13.735.031 16.928.610
Custo do servigo corrente - -
Custo dos juros 412.051 126.965
Pensdes pagas (1.456.757) (1.474.748)
(Ganhos) e perdas atuariais (Nota 23) 879,761 (1.845.796)

13.570.086 13.735.031

Responsabilidades no fim do exercicio

Em 2023, os Ganhos e perdas atuariais incluem perdas de 879.761 Euros correspondentes a
diferencgas atuariais. Em 2022, os Ganhos e perdas atuariais incluem perdas de 642.161 Euros
correspondentes a diferencas atuariais e ganhos de 2.487.957 Euros relativos a alteragGes de

pressupostos atuarias, nomeadamente da taxa de desconto.
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Em 31 de dezembro de 2023 ¢ 2022, o nimero de participantes abrangidos pelo plano de pensfes
era o seguinte:

Dez 2023 Dez 2022
Ativos - 1
Pré-reformados 1 1
Reformados 174 181
175 183

A duragdo média das responsabilidades era de 6,9 anos em 31 de dezembro de 2023 ¢ 7,1 anos em
31 de dezembro de 2022.

No apuramento das responsabilidades associadas ao plano de pensdes, foram utilizados os seguintes
pressupostos atuariais:

Dez 2623 Dez 2022

Taxa de crescimento salarial 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes de pré-reforma 1,75% 1,75%
Taxa de crescimento das pensdes de reforma £.75% 1,75%
Taxa de desconto 3,00% 3.00%
Tébua de mortalidade:

Mulheres TV 8§8/90 TV 88/90

Homens TV 88/90 TV 88/50
Tabua de invalidez EVK 80 EVK 80

As responsabilidades efetivas com o plano de pensdes encontram-se cobertas por provisdes para
pensdes, conforme segue:

Dex 2023 Dex 2022
Euros Euros
Responsabilidades efectivas em 31 de Dezembro:
Ativos - -
Pré-reformados 77.120 100.192
Reformados 13.492.966 13.634.83%
13.570.086 13.735.031
Responsabilidades objecto de cobertura:
Provis@io para responsabilidades por beneficios pos-emprego 13.570.086 13.735.031

Responsabilidades ndo cobertas - -
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No ano de 2023, a EEM registou um custo com complementos de reforma e pré-reforma no montante

de 412.051 Euros (2022: 126.965 Euros).

Custo do exercicio:
Custo dos servigos correntes
Custo dos juros

Custo liquido do exercicio (Nota 37)

Fornecedores

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Fornecedores:

Geras

Empresas subsididrias
Fornecedores de imobilizado

Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros
412.051 126.965
412.051 126.965
Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Eures

33.673.829 40.323.467 33.570.730 40,205,563
- - 8.964.808 7.464 880
5.533.406 5.054.529 4.998 924 5.031.389
39.207.235 45.377.996 47.534.462 52.701.832

A rubrica Fornecedores — Gerais inclui, essenciaimente, fornecimentos de combustiveis e de energia.

Em base individual, a rubrica Fornecedores — Empresas subsididrias diz respeito, essencialmente, a

energia formecida pela Enereem (Nota 44).

QOutras dividas a pagar

Esta rubrica € analisada como segue:

Passive nio corrente:
Compensagiio tarifaria a devolver (Nota 13)
Impesto associade a subsidios ao investimenio {Nota 24)

Passivo corrente:

Taxa municipal de ocupagio
Gastos cotn pessoal

Outros acréscimos de gastos
Ouras credores

Acionistas

Grapo Individual
Dez 2023 Drez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Euroy
H.042 7T - 10.042.777 -
1§.844,050 10.381.166 11842695 10,379 359
21.886.827 10.381.166 21.885.472 10.379.359
1.649.621 754,796 1.649 621 754.7%6
4.764.024 4.719.08} 4.601.123 4.552.75%
4.629.317 5.453.533 4.044.141 4.398.68%
7.184.053 B.174.748 6.579.416 7.592.217
3.500 000 3.500.000 3.500.000 3.500.000
21.727.015 22,602,158 20.374.301 21.298.460
43.6)3 842 32.963 324 42.259.773 31.677.819

A rubrica Taxa municipal de ocupagio corresponde  taxa municipal devida pela EEM pela ocupagio
de dominio piblico municipal. Esta taxa é calculada em termos equivalentes aos estabelecidos para
a renda anual prevista no Decreto-Lei n.° 230/2008, de 27 de novembro, na sua redagio atval, ao
abrigo do Decreto Legislativo Regional n.° 34/2016/M, de 5 de agosto.
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A rubrica Outros acréscimos de gastos respeita a gastos do exercicio cujos documentos foram
emitidos com data do ano seguinte.

Na rubrica Outros credores estdo incluidos os depdsitos de garantia, referentes a caugdes prestadas
pelos consumidores de energia elétrica, no montante de 1.055.536 Euros (2022: 1.098.218 Euros) e,
em 2023, 4.610.574Euros (2022: 5.611.679 Euros) de faturas de fornecedores em confirming,.

Fstdo registados nesta rubrica 3.500.000 Euros de dividendos atribuidos ac acionista.

Vendas e servicos prestados e custo das mercadorias vendidas e
das matérias consumidas

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Endividua}
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Fures Euros Euros Furos

Vendas:

Energia 163.281.380 138.194.275 163.649.064 138.507.844
Compensag@o tarifaria 102.420.372 126.524.508 102.420.372  136.524.508
Servigos prestados 2.471.665 2,033,195 752.949 481.165
Mercadorias/ Produtos acebados 9.608 25 124 25

268.183.025 276.752.003  266.822.509 275.513.542

Custo das vendas:

Matérias-primas 71.811.047 84.1530.316 71.590.753 84.123.905
Energia adquirida a terceiros 69.109.829  75.779.095 72.858.151  79.877.142
Mercadorias 8.002.362 3.284.011 8.002.562 5.284.011

148.923.438 165213422  152.451.466 169.285.058

A Compensagdo tarifaria corresponde & compensagéio atribuida a EEM para efeitos da convergéncia
tarifria, com base no principio da equidade tarifaria entre os consumidores do Continente ¢ das
Regides Auténomas, nos termos do Regulamento Tarifario, registada de acordo com as politicas
contabilisticas referidas nas Notas 4.2.1) e 4.2.q}.

O valor total de Vendas correspondente ao montante de proveitos permitidos, calculados nos termos
do mecanismo regulatério a que a EEM estd sujeita. A reducdio verificada em 2023 deve-se,
essencialmente, 3 diminuigdo dos custos incorridos e aceites com combustiveis e aguisicio de
energia, em virtude da evolugdo favoravel dos mercados de energia, quando comparados com o ano
anteriar.

As Vendas de energia elétrica na Regido ascenderam a 163.649 milhares de Euros (2022: 138.508
milhares de Euros) representando um acréscimo de 18,2% face ao ano transato. Esta evolugfo decorre
do efeito conjugado do aumento de 3,1% do consumo de energia elétrica e do crescimento do valor
médio das tarifas de energia em cerca de 14,6%, face a 2022. Em 2023, o consumo de energia elétrica
ascenden a 856,3 GWh.

Em 2023 verificou-se um crescimento de 24,55 GWh (2,7%) no total de energia emitida para a rede
na RAM, diminuindo a contribuicBo de energia obtida a partir de fontes renovaveis, de 32,5% em
2022 para 27,9%, devido & redugfo muito significativa da disponibilidade do recurso edlico e hidrico.
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Relativamente ao ano anterior, a energia de origem eolica diminuiu 15,1% (-20,57 GWh), a de
origem hidrica 23,2% (-19,72 GWh), tendo a energia obtida a partir de residuos sélidos aumentado
3% (+1,26 GWh) ¢ a fotovoltaica (PRE) 3,5% (+0,93 GWh).

A emissdo a partir de unidades de pequena produgiio e autoconsumo (UPP e UPAC) aumentou 42,5%
(2,52 GWh).

Em 2023 a energia edlica voltou a assumir a lideranga no mix energético de fontes renovaveis na
regifo,

O crescimento da energia emitida para a rede (+24,55 GWh) e a redugdo da producdo de origem
renovavel (-35,58 GWh) foram acomodados pelo aumento da produgio de origem térmica (+60,13
GWh).

A emissfo de energia para a rede pelo Grupo EEM cresceu 48,22 GWh relativamente ao ano anterior,
tendo a contribui¢do da energia de origem renovavel descido dos 23,9% obtidos no ano anterior para
17.6%. Relativamente a 2022, a emisséio de energia hidrica diminuiu 19,17 GWh, (-23,8%), a de
origem edlica 5,80 GWh (-12,6%), tendo a de origem térmica crescido 73,19 GWh (+18,2%). A
produgio do Grupo EEM inchui a energia edlica produzida pela subsidiaria Enereem que em 2023
atingiu os 40,32 GWh, menos 12,6% que no ano anterior.

Tendo a EEM vindo a privilegiar a produgfio térmica a partir de gis em detrimento do fuel por razdes
ambientais nos (ltimos anos, em 2022, em virtude do aumento muito expressivo do preco, muito
superior ao verificado no fuel, a empresa reduziu ao méximo tecnicamente possivel o consumo deste
combustivel, sem, contudo, colocar em causa a seguranga do abastecimento de energia.

Apesar de ndo se poder considerar normalizados, os mercados de combustiveis, em especial do gas
natural na europa, foram estabilizando ao longo de 2023, apesar dos pregos se manterem ainda em

valores relativamente elevados, embora significativamente mais baixos do que os verificados em
2022.

Assim, o aumento da producgdo de origem térmica pela EEM, necessaria para acomodar o crescimento
do consumo e a menor disponibilidade de recursos renovaveis, foi essencialmente garantida pelo
fueldleo, cuja emissdo aumentou 75,44 GWh (+27,2%), tendo energia a obtida a partir de GNL
diminuido 2,25 GWh (-1,8%).

( Custo das matérias-primas, designadamente, combustiveis ascendeu a 71.591 milhares de Euros
evidenciando um decréscimo de cerca de 15% relativamente ao ano anterior.

Apesar do aumento da quantidade de combustiveis consumidos, por via do crescimento da produgéo
de energia de origem térmica, o custo com combustiveis diminuiuy, devido a redugdo do custo unitério
dos combustiveis em funcdo da evolugdo da sua cotagBo nos mercados internacionais. Em 2022
verificaram-se pregos anormalmente elevados dos combustiveis como consequéncia da conjuntura
internacional, com especial relevancia, para a situagfio da Ucrdnia. Ao longo de 2023 assistiu-se a
uma redugdo generalizada dos pregos médios das matérias-primas energéticas. Em termos médios, a
cotagdio do Brent em USD desceu cerca de 17% comparativamente a 2022, tendo em igual periodo,
o BEuro valorizado cerca de 3% face a moeda norte americana, contribuindo também para o impacto
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positivo no custo dos combustiveis, nomeadamente, do fuel. J4 no gas, no mercado de referéncia
Title Transfer Facility (TTF), ¢ valor médio em 2023 foi cerca de 67% abaixo do verificado em 2022,
ano em que, se tinha verificado um crescimento médio de cerca de 165% relativamente ao ano
anterior.

Em meados de 2022, a EEM passou a utilizar fueldleo com teor de enxofre de 0,5%, em detrimento
de 1%. Esta alteragfio deve-se ao facto do fueldleo com teor de enxofte de 1%, que vinha sendo
utilizado, ja ndo ser produzido em Portugal, sendo cada vez menor a respetiva disponibilidade nos
mercados internacionais com a qualidade desejada. Acresce que, no atual cendrio internacional, a
op¢do pelo fueldleo com teor de enxofre de 0,5% aumenta a seguranga/garantia de abastecimento,
na medida em que este produto é refinado e armazenado em Sines.

Os pregos do fuel e do gasdleo wtilizados na producio de eletricidade nas Regifes Autonomas, foram
negativamente afetados pela eliminacfio progressiva da isencéo de ISP aprovada no Orcamento do
Estado para 2021. Em 2023 estes produtos passaram a ser tributados a 50% da taxa de ISP (37,5%
em 2022).

A EEM adquiriu 397,17 GWh de energia a terceiros, menos 7% do gue no ano anterior, incluindo
40,32 GWh (2022: 46,12 GWh) 4 Enereem, empresa responsavel pela gestdo dos parques edlicos do
Grupo EEM.

O mix de aquisi¢Ges do Grupo EEM por fonte de energia nio sofreu alteragdes significativas face ao
ano transato, tendo o peso das energtas de origem renovavel mantido sensivelmente o nivel de 2022,
As alteracdes mais relevantes foram a redugo das aquisigdes de energia de origem edlica (-20,57
GWHh) e térmica (-13,06 GWh), tendo a emissiio das UPP/UPAC crescido 2,52 GWh.

O custo com a aquisicio de energia a terceiros ascendeu a 72.858 milhares de Euros (consolidado:
69.110 milhares de Euros), menos 7.019 milhares de Euros (consolidado: 6.669 milhares de Euros)
gue no ano precedente. Esta evolugéio deve-se 4 redugfio da quantidade de energia adquirida e também
do pre¢o unitdrio médio, que desceu 2%. As contas individuais incluem 3.748 milhares de Euros
{2022: 4.098 mithares de Euros) de energia adquirida a subsididria Enereem,

O custo de aquisicfio da energia de origem térmica, a mais relevante no mix de aquisi¢Ses a terceiros
{(individual: 49,9%:; consolidado: 55,4%), diminuiu devido 4 j& mencionada descida do prego dos
combustiveis ¢ também da quantidade total de energia adquirida em 13,06 GWh.

O custo de aquisigiio de energia de fonte renovavel para 2023 apresenta uma redugfio quando
comparado com o ano de 2022. Este facto, resultou do decréscimo das quantidades adquiridas na
ordem dos 18,92 GWh, apesar do aumento verificado no prego médio, motivado essencialmente, por
via da inflagdo (IPC 2023: 4,3 %) a qual estd indexada a remuneragio de grande parte dos parques.

Relativamente as aquisi¢des de energia de fonte renovavel a partir de UPP/UPAC, cujo peso no mix
energético ¢ reduzido, verificou-se um aumento de 2,52 GWh que resultou um crescimento
significativo de cerca de 43%, apesar da redugéo do prego médio de aquisigdo, justificada pelo facto
da remuneragfo associada aqueles parques estar indexada aos pregos de energia praticados no
mercado grossista.
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32 Subsidios a exploracio
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Individual
Dez 2623 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Euras

Subsidios & exploracio:
Horizonte 2020 - 90.328 - 90.328
Eurepeu i-Stentore 44 065 - 44.065 -
Green Ports Madeira 41.860 - 41.860 -
Fundo de Social Europex - Formagio 32,575 11048 32.575 11.048

118.500 101.376 118.500 10t.376

33

34

Em 2023, arubrica de Subsidios & Exploragdo corresponde, essencialmente, aos montantes recebidos
pelos projetos, Green Ports Madeira ¢ i-STENTORE. A Empresa obteve ainda uma comparticipagdo
referente a formacio, proveniente do Fundo Social Europeu em 2023 ¢ 2022,

Em 2022, estava registada uma comparticipagio recebida no &mbito do Horizonte 2020, Programa —
Quadro Comunitario de Investigagiio & Inovagio da Unifio Europeia, destinando-se a comparticipar
os projetos INSULAE ~ “Maximizing the impact of innovative energy approaches in the EU islands "
e SMILE - SMart Islands Energy Systems.

Rendimentos/(gastos) resultantes de subsididrias, associadas e
empreendimentos conjuntos

Os Rendimentos/(gastos) resultantes de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
resultantes da aplicagfo do método de equivaléncia patrimonial, analisam-se da seguinte forma:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2623 Dexz 2022
Euros Euros Euros Euros

Ganhes:
Subsididrias - - 1.422.619 1.566.102
Associadas 1.873.050 1.469.630 1.873.050 1.469.630

1.873.050 1.469.630 3.295.669 3.035.732
Perdas:
Subsididrias - - (3.939.042) (3.941.868)

- - (3.939.042) (3.941.868)
1.873.050 1.469.630 (643.373) (996.136)

As participacdes financeiras registadas pelo método da equivaléncia patrimonial sdo analisadas nas
Notas 7 e 11, sendo que os montantes acima respeitam 4 varia¢iio do investimento, resultante da
apropriacio do resultado do periodo de subsididrias e associadas.

Variacio nos inventarios da producio

Esta rubrica reflete a variag@o do stock de biomassa da EEM-Biotecnologia.
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35 Trabalhos para a propria entidade
A rubrica de Trabalhos para a propria entidade € analisada como segue:
Grupe Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Eures Euros
Trabalhos para & propria entidade:
Ativos tangiveis e intangiveis (Notas 8 ¢ 10} 18.282.27¢ 15.147.042 18.064.701 15.147.042
Qutros 57.541 53.266 57.941 33.266
18.340.220 15.260.308 [8.122.642 15.200.308
Fornecimentos e servicos externos
A rubrica de Fornecimentos e servigos externos ¢ analisada como segue:
Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Evros Euros Eures Euros
Fornecimentos e servicos externos:
Subcontratos 7.276.580 7.189.174 6.993.556 6.572.458
Trabalhos especializados 3.810.137 4.012.397 3.529.962 3.788.034
Conservagio ¢ reparagio 3.248.417 2.731.468 1.867.302 1.736.824
Rendas ¢ Alugueres 1.293.792 1.269.172 1.153.765 1.129.209
Seguros 862.314 818.942 776.907 733.993
Comunicacdes 974.083 903.734 1.322.583 1.234.478
Energia ¢ fluidos 303.121 349.643 297.528 343.754
Outros fornecimentos € servigos 1.725.350 1.974.088 1.575.761 1.862.896

19.493.796 19.248.618

17.517.364 17.401.646

A rubrica Subcontratos refere-se, essencialmente, a trabalhos efetuados por terceiros sobre ativos
afetos 4 atividade da empresa, grande parte dos quais, capitalizados como trabathos para a prépria
empresa. Em contas consolidadas, inclui também o0s encargos com a operago e manutencdo da

unidade de produgio de biomassa do Porto Santo.

Os Trabalhos especializados mcluem gastos com consultoria financeira, juridica e de sistemas de

informagio.

Em termos consolidados, a rubrica Conservacio e reparacio inciui custos de manutencio dos

equipamentos da Enereem.
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37 Gastos com o pessoal
A rubrica de Gastos com pessoal ¢ analisada como segue:
Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2622 Dez 2023 Dez 2022

Euros Furos Euros Euros
Gastos com pessoal:
Remuneracoes dos drgios socias 274.761 266.347 274761 266.347
Remuneragdes do pessoal 29.032.595 27.703.825 27.956.854 26.838.995
Beneficios pos-emprego (Nota 28} 4E2.05% 126.963 412.051 126.965
Encargos sobre remunerages 6.703.153 6.435.443 6471527 6.243.993
Seguros de acidentes de trabatho e doengas

profissionais 312.708 292814 301,270 284.199

Qutros 373236 397.708 330129 392.099

37.108 504 35225, 104 35.746,592 34.152.598

38

A evolugio com custos de pessoal deveu-se, essencialmente, & aplicagdo dos Instrumentos de

Regulamentagio Coletiva de Trabatho em vigor na EEM.

Em termos consolidados, em virtude da alteracdo do modelo de exploragdo da EEM-Bioctecnologia,
a partir de julho de 2022 passaram a ser registados custos com pessoal nesta entidade.

O numero médio de pessoas ao servigo das empresas do Grupo no periodo foi 695 (2022: 685).

Outros rendimentos

A rubrica de Outros rendimentos € analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2623 Dez 2022 Dez 2023 Pez 2022
Euros Euros Euros Euros
Subsidios ao investimento (Nota 24} 3.344 611 2.945.887 3.341.537 2.942 813
Qutros rendimentos ¢ ganhos 745.046 644.471 743.802 641.159
4.089.657 3.590.358 4.085.319 3.583.972

Tendo em conta as datas de submissdo, aprovacdo e prazos legais para a substituiglio das declaragdes
de rendimentos, relativos aos beneficios fiscais no dmbite do SIFIDE, em 2023, estdo incluidos nesta
rubrica, os seguintes montantes referentes a beneficios fiscais no dmbito deste regime:

e SIFIDE 2019 (120.798,03 Euros) e 2020 (55.316,86 Euros) referentes & substitui¢io da

declaragdo de rendimentos de 2020;

+ SIFIDE 2020 (111.673,11 Euros) referentes & substituicio da declaragio de rendimentos de

2021;

s SIFIDE 2022 (239.315,22 Euros) referentes a declaragfo de rendimentos de 2022, uma vez
que a submissdo da respetiva candidatura ocorreu apos a data do fecho das contas desse ano

(Nota 41)
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Em 2022, esta rubrica inclui 194.503 Euros referentes a retificacdes de imposto sobre o rendimento
de anos anteriores no ambito do SIFIDE-RAM 2021, uma vez que a submissdo da respetiva
candidatura ocorreu apds a data do fecho das contas de 2021 (Nota 41).

Em 2022, a rubrica outros rendimentos inclui 148.502 Euros de recuperacfio de IVA de clientes

incobraveis,

Outros gastos

A rubrica de Outros gastos ¢ analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Euros Euros Euros
Taxa municipal de ocupagio 7.561.298 6.963.228 7.561.298 6.963.228
Impostos ¢ taxas 117.307 380392 109.744 374.022
Qutros 215.873 147.249 205.044 135.283
7.894.478 7.490.869 7.876.086 7.472.533

A rubrica Taxa municipal de ocupagio corresponde a taxa municipal relativa ao préprio exercicio.

Os impostos e taxas dizem respeito, essencialmente, a imposto do selo e taxas relativas a instalacdo

de equipamentos.

Rendimentos e gastos financeiros

As rubricas de Juros e rendimentos similares obtidos e Juros e gastos similares suportados sdo

analisadas como segue:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
Euros Luros Euros Euros
Juros e rendimentos similares obtidos:
Juros de mora [.282.084 543700 1.282.084 545.700
Juros do ajustamento tarifirio 2.874.355 1.269.471 2.874 355 [.269.471
Qutros 32.192 3L.779 32.192 31.776
4.188.631 1.846.950 4.188.631 1.846.947
Jures e gastos similares suportades:
Juros dos financiamentos obtidos 14.557.175 3.729.678 14.545.028 3.725.302
Juros do ajustamento tarifrio 429771 - 429.771 -
Qutros gastos ¢ perdas de financiamenio 1.454.79% 1.445.351 1.453.860 1.444.000
Juros de empréstimos obtidos capitaiizados (1.239.552) (256.887) (1.239.552) {256.887)
13.202.192 4.918.142 15.189.107 4.912.5063
Resultzdos finzaceires (£1.013.561} (3.071.192) (1% 000.476) (3.065.558)

A rtubrica de Juros e rendimentos similares obtidos, inclui juros recebidos por atrasos no pagamento
de energia no valor de 1.282.084 Euros {2022: 545.700 Euros).

QOs juros do ajustamento tarifario referem-se a compensacéo tarifaria a receber ou a pagar em anos

seguintes (Nota 13).
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Os outros gastos e perdas de financiamento incluem 439.616 Euros referentes a garantias contratadas
junto de diversas entidades bancérias em beneficio do Banco Europeu de Investimento (2022:
590.866 Euros) e 148.889 Euros (2022; 405.556 Euros) relativos a custos com a garantia
incondicional e irrevogdvel (aval) obtida junto do Governo da Regifio Auténoma da Madeira de
forma a cumprir as exigéncias do empréstimo sindicado de 220 milhdes de Euros (a partir de
setembro de 2018, 140 milhSes de Euros) em resuitado da reducdio do rating da EEM para uma note
inferior a BaaZ2, por arrastamento da redugfo do rating da Republica Portuguesa e, consequentemente
da Regifio Autdonoma da Madeira. Em novembro de 2020 foram reembolsados 60.000.000 Euros
deste financiamento.

A rubrica Juros de empréstimos obtidos capitalizados diz respeito aos juros dos empréstimos abtidos
atribuiveis 4 aquisi¢o, construgo ou producdo dos ativos da empresa, de acordo com a politica
contabilistica referida na nota 4.2.e).

Imposto sobre o rendimento do periode

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 Pez 2023 Dex 2022
Euros Euros Euros Euros
Imposto corrente (Nota 15} 235.307 1.428.039 644.575 1.878.531
Imposto diferide (Neta 14) 62.210 {587.763) 69197 (558.820)
297.517 840276 713.772 1.319.711

A rubrica Imposto diferido corresponde & dotagfio a resultados dos ativos e passivos por impostos
diferidos, de acordo com o referido na Nota 14.

O impostoe corrente ¢ determinado como segue:

Grupo Individnal
2023 2022 2023 2022
Euros Euros Euros Euros
Resultado antes de imposto 4.747.25% 4.981.409 5.069.545 5.347.990
Ajustamentos fiscais
Equivaléncia Patrimonial {1.873.050) (1.469.631) 643373 906. 136
Beneficios pos-emprego {1.044.706} (1.347.7784) (1.044.706) (1.347.788)
Depreciagbes/zmparidade de ativos tangiveis 183.037 183.037 135.512 135.512
Provisdes ¢ imparidade (424.956) 3.830.353 {424.956) 3.332.910
Beneficios fiscais (18.084) (40.028) (17.200) {39, 144)
imposto de anos anteriores (531.192) {270.5%1) (531.192) (272.387)
Qutros ajustamentos 12.408 11.545 10,902 10.544
Luero iributavel/Prejuizo fiscat 1.050.708 5.878.31¢ 3.841.278 8.073.773
Matéria coletave) 1.050.708 5 B78.310 3.841.278 8.073.773
Tributagdes auténomas 25.443 25.813 24325 24.526
Imposto corrente 235307 1.428.039 644.575 1878 531

A taxa de IRC aplicavel é de 14,7% em 2023 e 21% em 2022,
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De acorde com o disposto na NCRF 25.44, os ativos ¢ passivos por impostos diferidos devem ser
mensurados pelas taxas fiscais que se espera que sejam de aplicar no periodo em que seja realizado
0 ativo ou seja liquidado o passivo, com base nas taxas fiscais (e leis fiscais) que estejam aprovadas
4 data de balango. Deste modo, os efeitos destas alteracdes da taxa de imposto foram considerados
na determinagfio dos impostos diferidos registados nas demonstragdes financeiras para o periodo
findo a 31 de dezembro de 2023. A taxa de IRC a ser aplicada no &mbito do Regime Especial de
Tributagdo de Grupos de Sociedades ¢ de 14,7%, decorrente da alteragdo do orgamento de estado de
2023, em gque todas as sociedades do grupo que tenham a sua sede e dire¢lio efetiva numa mesma
regido auténoma, estdo sujeitas a taxa de IRC mais elevada aplicével na regido auténoma, sendo a
da Regiio Autdnoma da Madeira 14,7%, tendo esta taxa sido considerada no cilculo dos impostos
diferidos a 31 de dezembro de 2022,

Na estimativa de imposto de 2023, ndo foi considerada qualquer dedugdo & coleta atitulo de incentivo
fiscal no Ambito do Sistema de Incentivos Fiscais & Investigaciio e Desenvolvimento Empresarial na
Regido Auténoma da Madeira (SIFIDE-RAM), previsto no DLR n® 24/2016/M, de 28 de junho, uma
vez que, a data do fecho de contas, a EEM ainda se encontra a instruir o processo de candidatura ao
SIFIDE-RAM referente a 2023, dentro do prazo legal.

Na estimativa de imposto de 2022, ndo foi considerada qualquer deduggo & coleta a titulo de incentivo
fiscal no 4mbito do Sistema de Incentivos Fiscais a Investigacio e Desenvolvimento Empresarial na
Regido Auténoma da Madeira (SIFIDE-RAM), previsto no DLR n® 24/2016/M, de 28 de junho, uma
vez que, & data do fecho de contas, 2a EEM ainda se encontra a instruir o processo de candidatura ao
SIFIDE-RAM referente a 2022, dentro do prazo legal.

Locacdes operacionais

O total dos futuros pagamentos minimos das locagGes operacionais nfo cancelaveis apresenta-se
COmo segue:

Grupo Iadividual
Dez 2023 Dez 2022 Dez 2023 Dez 2022
. Euros Euros Euros Euros
Pagamentos futuros:
Menos de um ano 500.236 496,261 500,256 496.261
Entre um ¢ cinco anos 321.014 809.853 321.914 §09.853
822170 1.306.114 822.170 1,306,114

A estes valores acresce IVA & taxa legal em vigor no periodo em que for emitida a faturagio das
rendas.

A locagio operacional corresponde aos contratos de locagfo da frota automével da EEM.
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Matérias de carater ambiental

Os movimentos na carteira de Licengas de CO. so analisados como segue:

Dezembro 2023 Dezembro 2022
FPrego {Ton) . Preco (Yon)

COn {Ton) Euros COs (Ton} Euros

Licencas de CCh em | de Janeiro 13.592 88,93 497 79,15

Licengas de CO: adquiridas 354.684 82,66 276.124 80,95
Licengas de CO: alicnadas - -
368.276 276.616
Licengas de CO: a devolver por consumos ocerridos no periodo (313.001) (263.024)

Exeesso / {Insuficiéncia) de licengas de CO. 57.275 76,09 13.592 58,93

As licengas correspondentes ao total das emissdes efetuadas em cada ano civil s@o entregues ao
Instituto do Ambiente até ao final do quarto més do ano seguinte (ver Nota 10).

Durante o periodo foram efetuados investimentos e registados em gastos, dispéndios de caricter
ambiental, nos montantes de 22.077 milhares de Euros e 2.317 milhares de Euros (2022: 11.394
milhares de Euros e 3.774 milhares de Euros), respetivamente.

Divulgac¢des de partes relacionadas
Acionistas

Com referéneia a 31 de dezembro de 2023, o capital social da EEM é integralmente detido pelo
Govemno da Regifio Autdnoma da Madeira, conforme referido na Nota 20.

Remuneragdo dos Orgdos Sociais

Dwurante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 o custo com a remuneragio do Conselho de
Administracio ascendeu a 344.839 Euros (2022: 334.495 Euros).

O custo com a remuneragio do Conselho Fiscal ascendeu a 18.000 Euros em 31 de dezembro de
2023 (2022: 18.000 Euros).

Saldos e transagbes com subsididrias, associadas e outras participadas

No desenvolvimente normal da sua atividade, a EEM celebra negocios e realiza operagfes com
diversas entidades, entre as guais se incluem sociedades que se encontram em retagdo de dominio ou
de grupo com a EEM. Estas operagdes sdo realizadas em condigGes normais de mercado para
operagdes similares, independentemente da sua relevancia, e fazem parte da atividade corrente da
EEM.

Os saldos e transagdes entre a EEM e as suas subsidiarias sfio anulados no dmbito do processo de
consolidagdo, conforme referido na Nota 4.2.a).
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Os saldos e transagfes entre a EEM e as suas subsididrias, associadas e outras participadas, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, sfo analisados como segue:

Enerecem

Emacom

Biotecnologia
Teleféricos da Madeira

Enereemn

Emacom

Biotecnologia
Teleféricos da Madera

Ativo

Passivo

Acréscimo de

Empréstimos a

Clientes . participadas Fornecedores  Qutros credores
proveitos
fNota L)
- 4.244 - 8.836.549 -
8.357 3417 - 128.259 -
2.495.129 22.029 - - -
9.328 6.992 - - -
2.512.814 36.682 - 8.964.808 -
Transaccbes
Vend.as/ Outros Custo das Fornecin-icntos
Prestagdes de . ¢ servigos
i’ rendimentos vendas
SCIVI(os eXternos
53.716 - 3.748.322 -
36.616 17.960 - 356.203
277.257 - - -
103.477 31.540 - -
471.066 49.500 3.748.322 336.203

Os saldos e transagdes entre a EEM ¢ as suas subsididrias, associadas e outras participadas, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, sfo analisados como segue:

Enereemn

Emacom
Biotecnologia
Teleféricos da Madeira

Enereem

Emacom

Biotecnologin
Teleféricos da Madewa

Ativo Passive
. Empréstimos a
Clientes Acrf;:.’lcr;:zsdc participadas Formecedores  Oufros credores
P (Nota 11)
- [.798 - 7.356.603 -
5.662 19.505 - 108.276 -
2.366.156 19.508 - - -
33,446 5.347 - - -
2.410.204 46.158 - 7.464.879 -
Transaccdes
Vendﬂas/ Outros Custo das Fumecmllentos
Prestacdes de . € servigos
A rendimentos vendas
SEFVICOSs externos
32.835 - 4.098.047 -
38.118 17.511 - 334.764
242,616 - - -
73.784 31.540 - -
387,353 49.051 4.098.047 334 764

As Vendas/PrestacGes de servigos correspondem a vendas de energia elétrica, que a EEM, como
tnico comercializador de energia elétrica na RAM, fornece a qualquer entidade.
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O Custo das vendas refere-se 4 energia produzida pelo Produtor em regime especial (PRE} Enereem,

que de acordo com a lei que estabelece as bases gerais da organizagdo e funcionamento do sistema
elétrico nacional, € obrigatoriamente adquirida pelo comercializador de ultimo recurso, a EEM.

Honorarios acordados com o revisor Oficial de Contas

Com referéneia a 31 de dezembro de 2023 os honorérios acordados com o Revisor Oficial de Contas,
relativos & Certificagio Legal das Contas ¢ outros servigos de auditoria do Grupo, ascenderam a
118.620 Euros (2022: 106.600 Euros).

Compromissos

Em 31 de dezembro de 2023 ¢ 2022, os compromissos que ndo figuram no balangoe, referentes a
garantias bancdrias, sdo analisados como se segue:

Grupo Individual
Dez 2023 Dez 2022 ez 2023 Doz 20122
Euros Euros Eurgs Euros
Gzrantias bancdrias prestadas ern nome da EEM 43,562,500 30.833.333 43.562.500 30.833.333
Garantias bancarias prestadas pela EEM 36.419 36.419 36.419 36.419
Garantias bancarias prestadas pela Emacom 86.525 B6.525 - -
43683444 30.956.277 43,598,919 30.86%.7352

A responsabilidade da EEM por garantias bancérias prestadas em seu nome diz respeito a garantias
bancérias contratadas junto de diversas entidades bancdrias em beneficio do Banco Europeu de
Investimento, O valor da garantia incide sobre o capital em divida, diminuindo na medida das
respetivas amortizagdes.

As parantias bancdrias prestadas pela EEM, no montante de 36.419 ECuros, referem-se,
essencialmente, a garantias a favor do Tribunal do Trabalho do Funchal e da Sociedade de
Desenvolvimento da Madeira.

A garantia bancaria prestada pela Emacom, visa assegurar a boa execugéio do contrato celebrado com
o Governo Regional da Madeira.

Em 2022, foi celebrado um contrato referente a instalagio de um sistema de armazenamento de
energia em baterias (Central de baterias II) na ilha do Porto Santo, pelo valor contratual de
12.354.688 Euros, do qual, no final de 2023, 6.177.344 Euros j4 se encontravam faturados. Prevé-se
que esta obra esteja concluida até ao final de 2024.

Em 2022, foi celebrado um contrato referente 4 remodelagdo da central hidroelétrica da Serra de
Agua, pelo valor contratual de 15.380.000 Euros, do qual, no final de 2023, 9.829.170 Euros ja se
encontravam faturados. Prevé-se que esta obra esteja concluida até ao final de 2024,

Em 2023, foi celebrado um contrato referente 3 instalagfio de um sistema de armazenamento de
energia em baterias (Central de baterias II) na ilha da Madeira, pele valor contratual de 15.193.012
Euros, do qual ndo foi faturado qualquer valor até final de 2023. Prevé-se que esta obra esteja
concluida até ao final de 2024,
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Em 2023, foi celebrado um contrato referente 4 remodelagfio da Central hidrica da Calheta I, pelo
valor contratual de 4.789.942 Euros, do qual, no final de 2023, 574.089 Euros ja se encontravam
faturados. Prevé-se que esta obra esteja concluida até ao final de 2024.

Em 2023, foi celebrado um contrato referente a construgiio e montagem da subestagio do Lombo do
Meio 60/6,6KV, pelo valor contratual de 4.996.721 Euros, do qual, no final de 2023, 749.508 Euros
ja se encontravam faturados. Prevé-se que esta obra esteja concluida até ao final de 2025.

Em 2023, foi celebrado um contrato referente ao fornecimento de contadores inteligentes e
concentradores de dados PLC, pelo valor contratual de 4.978.075 Euros, do qual n#o foi faturado

qualquer valor até final de 2023. Prevé-se que esteja concluido até ao final de 2025.

Em 31 de dezembro de 2023, o valor estimado dos compromissos assumidos pela Enereem que nio
figuram no balango, sdo os seguintes:

2024 1025 2626 2027 2028 2029 Total

Contratos de manutengdo 547.820 547820 347820 547.820  547.820 182,607 2921707

Os contratos de manutenciio dos parques eolicos, abrangem um periodo de 7 anos.

Acontecimentos apés a data de balanco

Até i data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, nfio existem quaisquer outros eventos
subsequentes ocorridos a partir de 1 de janeiro de 2024, que sejam do conhecimento do Conselho de
Administragiio e que, de acordo com a NCRF 24, devam ser objeto de registo contabilistico ou de
divulgacdo nas presentes demonsira¢des financeira.
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Certificagao Legal das Contas
Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas
Opinigdo com reservas

Auditamos as demonstragoes financeiras consolidadas anexas da EEM — Empresa de Electricidade
da Madeira, S.A. (o Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de dezembro de 2023
(que evidencia um total do ativo de 649.892.196 euros e um total do capital proprio de 183.580.227
euros, incluindo um resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas da EEM de 4.355.773
euros), a demonstragédo consolidada dos resultados por naturezas, a demonstragé@o consolidada das
alteragGes no capital proprio e a demonstragao consolidada de fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragées financeiras consolidadas que incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na secgio “Bases para
a opinido com reservas”, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posic¢ao financeira consolidada da EEM —
Empresa de Electricidade da Madeira, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizag@o Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

a) Em 31 de dezembro de 2023, o Grupo apresenta na rubrica de Ativos fixos tangiveis o
montante de 39.541.123 euros (31 de dezembro de 2022: 42.347.226 euros), referentes a sua
Unidade de Produgdo de Biomassa (“Unidade”) efetuada através da captura e fixagio de CO2 e do
cultivo de microalgas marinhas.

Conforme referido na nota 7 do Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas, a atividade da
Unidade foi assegurada, até junho de 2022, pelo contrato de exploragao celebrado entre a EEM -
Biotecnologia, S.A. (“Biotecnologia”) e a Buggypower Portugal - Gestdo e Produgéo de Biomassa,
Lda. ("Buggypower”), o qual previa um plano de negdcios cujo retorno do investimento efetuado pelo
Grupo ocorria ao final de 14 anos. A partir de 1 de julho de 2022 a exploragéo e gestdo da Unidade
passou a ser assegurada diretamente pelo Grupo, encontrando-se atualmente em curso, com o apoio
de assessoria externa, a definicdo de recomendagbes técnicas bem como de um novo plano
estratégico e de negocios para suportar a operagao da Unidade.

E expectativa da Administragdo que, apds um periodo de necessaria adaptagao de toda a estrutura
ao novo modelo de exploragdo e com a conclusao do plano estratégico e de negacios, a performance
da Unidade melhore progressivamente face a situagdo anteriormente existente no contrato de
exploracdo com a Buggypower.
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Desta forma, ndo nos & possivel concluir quanto ao momento e montante de recuperagéo do saldo
acima referido e eventuais efeitos nas demonstragées financeiras consolidadas, uma vez que
depende da concretizagédo dos principais pressupostos que vierem a ser considerados no plano
estratégico e de negocios supramencionado.

b) A taxa municipal de ocupagao corresponde a uma taxa Unica anual pela ocupagao do dominio
pUblico municipal pelos equipamentos de produgéo e pelas redes de transporte e distribuicdo de
energia elétrica do Grupo, que decorre do Decreto Legislativo Regional n® 2/2007/M, o qual veio
regular a transferéncia da iluminagao pulblica rural e urbana do Governo Regional da Madeira para os
Municipios da Regido Auténoma da Madeira ("RAM"), com efeitos a 1 de janeiro de 2006, e a
estabelecer a introdugéo da referida taxa. Contudo, dado existir, desde 0 momento inicial, uma
diferenga de interpretacdo entre a ERSE - Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos ("ERSE") e
o Grupo, quanto a forma de repercusséo de tal taxa municipal de ocupacéo de 2006 a 2015, na
medida que a ERSE entende que deve ser repercutida nos consumidores da RAM, enquanto o Grupo
entende que devia ser de forma equitativa entre os consumidores do Continente e os da RAM.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o Grupo tem registado nas demonstragdes financeiras
consolidadas, na rubrica de Qutros créditos a receber, o montante de 65.082.065 euros relativo ao
montante apurado nos exercicios de 2006 a 2015 com a taxa municipal de ocupagao, por ser
entendimento do Grupo, conforme indicado na nota 13, que tais valores sdo devidos e serao
recuperados por incorporagéo em tarifas de periodos futuros, & semelhanga dos custos com a mesma
natureza relativos ao exercicio a partir de 2016, que, com a publicagdo do Orgamento de Estado para
2016, através da Lei n® 7-A/2016, de 30 de margo, passaram a ser aceites para efeitos de
recuperacdo atraves de compensagcao tarifaria.

Até a presente data, ndo foi estabelecido qualquer mecanismo sobre o procedimento a seguir para a
recuperacdo dos valores da taxa municipal de ocupagéo apurados entre os exercicios de 2006 a
2015. No exercicio de 2018 o Grupo interpés uma agao judicial em tribunal contra a ERSE, n&o sendo
conhecido o desfecho desta ag&o na presente data.

Face ao exposto, ndo nos € possivel concluir quanto aos eventuais efeitos deste assunto nas
demonstragdes financeiras consolidadas, nomeadamente quanto ao momento e montante de
realizagao da referida conta a receber.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secg@o “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes
das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Certificagdo Legal das Contas EEM — Empresa de Eletricidade da Madeira, S.A.
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Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagcao pelas demonstragées
financeiras consolidadas

O orgao de gestéo e responsavel pela:

a) preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira
e apropriada a posigao financeira consolidada, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa
consolidados do Grupo de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas
em Portugal através do Sistema de Normalizagao Contabilistica;

b) elaboraco do relatorio consolidado de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

d)  adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O ¢rgao de fiscalizagao € responsavel pela supervisao do processo de preparagao e divulgagao da
informagao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras consolidadas como um todo estéo isentas de distorcbes materiais devido a fraude ou a
erro, e emitir um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
seguranga, mas nao e uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara
sempre uma distor¢gdo material quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e
sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras consolidadas.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos praofissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distorgdo material devido a
fraude € maior do que o risco de nao detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicéo ao
controlo interno;
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b) obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequacédo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo drgao de gestéo;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade do
Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgagoes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgagbes nao sejam adequadas, modificar
a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue
as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacio, estrutura e conteldo global das demonstragdes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracoes financeiras consolidadas
representam as transacdes e 0s acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao
apropriada;

f) obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagao financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagao, supervisdo e desempenho da
auditoria do Grupo e somos 0s responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria; e

g) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatdrio consolidado de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

Relato sobre outros requisitos legais e requlamentares

Sobre o relatorio consolidado de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, exceto
guanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na secgao “Bases para a opinido com reservas”

do Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas, somos de parecer que o
relatorio consolidado de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
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aplicaveis em vigor, a informagao nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o Grupo, ndo
identificamos incorregbes materiais.

24 de abril de 2024

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

José AJves Bizarro Duarte, ROC n.° 1957
Registado na CMVM com o n.® 20200003
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Certificacao Legal das Contas
Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinido com reservas

Auditdmos as demonstragoes financeiras anexas da EEM — Empresa de Electricidade da Madeira,
S.A. (a Entidade), que compreendem o balancgo individual em 31 de dezembro de 2023 (que
evidencia um total do ativo de 641.001.732 euros e um total do capital proprio de 182.355.185 euros,
incluindo um resultado liquido do periodo de 4.355.773 euros), a demonstragao individual dos
resultados por naturezas, a demonstragdo individual das alteragdes no capital proprio e a
demonstragdo individual de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na secgdo “Bases para
a opinido com reservas”, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira da EEM — Empresa de Electricidade
da Madeira, S.A. em 31 de dezembro de 2033 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opinido com reservas

a) Em 31 de dezembro de 2023, a Entidade tem registado na rubrica de “Participactes
financeiras - método de equivaléncia patrimonial”, pelo montante de 39.092.292 euros, a participagao
financeira na EEM - Biotecnologia, S.A. ("EEM Biotecnologia”), subsidiaria detida a 100% pela
Entidade, que detém a Unidade de Produgao de Biomassa (“Unidade”) efetuada através da captura e
fixacdo de CO2 e do cultivo de microalgas marinhas.

Conforme referido na nota 7 do Anexo as demonstragées financeiras, a atividade da Unidade foi
assegurada, até junho de 2022, pelo contrato de exploragéo celebrado entre a EEM Biotecnologia e a
Buggypower Portugal - Gestéo e Producéo de Biomassa, Lda. (“Buggypower”), o qual previa um
plano de negécios cujo retorno do investimento efetuado pela Entidade ocorria ao final de 14 anos.

A partir de 1 de julho de 2022 a exploragdo e gestdo da Unidade passou a ser assegurada
diretamente pela EEM Biotecnologia, encontrando-se atualmente em curso, com o apoio de
assessoria externa, a definigdo de recomendagdes tecnicas bem como de um novo plano estrategico
e de negdcios para suportar a operacao da Unidade.

E expectativa da Administragdo da EEM Biotecnologia que, ap6s um periodo de necessaria
adaptagdo de toda a estrutura ao novo modelo de exploragdo e com a conclus&o do plano estratégico
e de negocios, a performance da Unidade melhore progressivamente face a situag@o anteriormente
existente no contrato de exploragado com a Buggypower.

Desta forma, ndo nos & possivel concluir guanto a recuperabilidade da participagao financeira e dos
eventuais efeitos nas demonstragdes financeiras, uma vez que depende da concretizagao dos
principais pressupostos que vierem a ser considerados no plano estratégico e de negdcios
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supramencionado, bem como do apoio da Entidade a EEM Biotecnologia para lhe permitir cumprir as
suas responsabilidades correntes para com entidades terceiras.

b) A taxa municipal de ocupagao corresponde a uma taxa Unica anual pela ocupagdo do dominio
publico municipal pelos equipamentos de producao e pelas redes de transporte e distribuicdo de
energia eletrica da Entidade, que decorre do Decreto Legislativo Regional n® 2/2007/M, o qual veio
regular a transferéncia da iluminagao publica rural e urbana do Governo Regional da Madeira para os
Municipios da Regido Auténoma da Madeira ("RAM"), com efeitos a 1 de janeiro de 2006, e a
estabelecer a introdugao da referida taxa. Contudo, dado existir, desde o momento inicial, uma
diferenca de interpretacéo entre a ERSE - Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos ("ERSE") e
a Entidade, quanto a forma de repercusséo de tal taxa municipal de ocupagéo de 2006 a 2015, na
medida que a ERSE entende que deve ser repercutida nos consumidores da RAM, enquanto a
Entidade entende que devia ser de forma equitativa entre os consumidores do Continente e os da
RAM.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Entidade tem registado nas demonstragdes financeiras, na
rubrica de Outros creditos a receber, o montante de 65.082.065 euros relativo ao montante apurado
nos exercicios de 2006 a 2015 com a taxa municipal de ocupacgéo, por ser entendimento da Entidade,
conforme indicado na nota 13, que tais valores sao devidos e serdo recuperados por incorporagéo em
tarifas de periodos futuros, a semelhanga dos custos com a mesma natureza relativos ao exercicio a
partir de 2016, que, com a publicagdo do Orcamento de Estado para 2016, através da Lei n® 7-
A/2016, de 30 de margo, passaram a ser aceites para efeitos de recuperagao através de
compensagao tarifaria.

Ate a presente data, nao foi estabelecido qualquer mecanismo sobre o procedimento a seguir para a
recuperagao dos valores da taxa municipal de ocupacgéo apurados entre os exercicios de 2006 a
2015. No exercicio de 2018 a Entidade interpds uma agéo judicial em tribunal contra a ERSE, nao
sendo conhecido o desfecho desta agio na presente data.

Face ao exposto, ndo nos & possivel concluir quanto aos eventuais efeitos deste assunto nas
demonstragdes financeiras, nomeadamente quanto ao momento e montante de realizagéo da referida
conta a receber.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragées
financeiras

O orgao de gestao é responsavel pela:
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a) preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagéo Contabilistica;

b)  elaboragdo do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 orgao de fiscalizagao € responsavel pela superviséo do processo de preparacao e divulgacao da
informagao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranga, mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as |SAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisGes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e tambeém:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgado material devido a fraude & maior do
que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o aobjetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo drgao de gestéao;

Certificagdo Legal das Contas EEM — Empresa de Electricidade da Madeira, S.~.
31 de dezembro de 2023 PwC 3de4



d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgéo de gestéo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a ateng@o no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

e) avaliamos a apresentagao, estrutura e conteudo global das demonstracdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragbes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagao constante do
relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, exceto
quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na secgdo “Bases para a opinido com reservas”
do Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras, somos de parecer que o relatério de
gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informagao nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e a apreciagao sobre a Entidade, nao identificamos incorregdes materiais.

24 de abril de 2024
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por;

José Alves Bizarro Duarte, ROC n.® 1957
Registédo na CMVM com o n.® 20200003
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Acionistas da
EEM ~ Empresa de Electricidade da Madeira, S.A.

Em conformidade com o disposto na alinea g) do n2 1 do artigo 42092, Cédigo das Sociedades
Comerciais (CSC) vem este orgdo apresentar o relatdrio sobre a agao fiscalizadora desenvolvida
no exercicio de 2023 e parecer sobre o relatdrio e contas consolidadas da EEM — Empresa de
Electricidade da Madeira, S.A. (adiante designada por Sociedade ou Empresa).

1. RELATORIO

Durante o exercicio de 2023, o Conselho Fiscal acompanhou a evolugdo da atividade da
Sociedade e de todas as empresas que integram o perimetro de consolidagdo da Sociedade,
tendo zelado pela observéncia da lei, a exatiddo dos documentos de prestagdo de contas,
verificado a regularidade dos seus registos contabilisticos, e fiscalizado o processo de
preparacio e divulgagdo da informagdo financeira.

Tendo presente as nossas obrigag@es legais e estatutérias, o Conselho Fiscal teve reunides com
a periodicidade considerada adequada, quer com o Conselho de Administragdo quer com os
servicos da Empresa, de quem obteve as informagdes e esclarecimentos solicitadoes.
Adicionalmente, no dmbito da respetiva competéncia, o Conselho Fiscal acompanhou os
trabalhos de auditoria desenvolvidos pela PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, S.A.,
com vista 3 emissio da Certificacio Legal de Contas da Empresa, e as respetivas conclusdes.

2. Parecer

Nos termos da legislacdo em vigor, dos estatutos da Empresa e no desempenho do mandato
que nos conferiram, vimos apresentar 0 nosso parecer sobre o relatorio de gestdo e restantes
documentos de prestacio de contas consolidadas da EEM — Empresa de Electricidade da
Madeira, S.A., relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023, os quais sdo da
responsabilidade do Conselho de Administragao.

No dmbito das nossas competéncias, examinamos as demonstragGes financeiras individuais e
consolidadas a 31 de Dezembro de 2023, nomeadamente o balango, a demonstragdo de
resultados por naturezas a demonstra¢do das altera¢des no capital proprio e a demonstragdo
de fluxos de caixa e respetivos anexos.

Procedemos ainda & apreciagio do relatdrio de gestdo emitido pelo Conselho de
Administraciio e da certificagiio legal das contas emitidos pelo Revisor Oficial de Contas, os
quais merecem o acordo do Conselho Fiscal.

No dmbito das nossas fungdes verificamos e analisamos os documentos que nos foram
facultados e declaramos que tanto quanto € do nosso conhecimento que:

a) O relatdrio de gestdo é suficientemente esclarecedor da evolugdo dos negécios, do
desempenho econdémico e da posi¢do financeira da EEM — Empresa de Electricidade da
Madeira, S.A., e do conjunto das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo
integral, evidenciando com clareza os aspetos mais significativos da sua atividade e
satisfaz, de um modo geral, os requisitos exigidos pelo artigo 5082-C do Cédigo das
Sociedades Comerciais.



b) As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o correspondente anexo,
bem como as politicas contabilisticas e os critérios volumétricos, conduzem a uma
correta apresentacio do patriménio e dos resultados da Sociedade e das empresas
incluidas no perimetro de consolidagdo, em conformidade com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adoptadas em Portugal através do Sistema de
Normalizacdo Contabilistica.

Nestes termos, tendo em consideracio as informacies recebidas do Conselho de
Administraciio, bem como as conclusdes constantes da certificagdo legal de contas sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas, com as guais concordamos, o Conselho Fiscal é de
parecer gue, excepto quanto aos possiveis efeitos das reservas apresentadas na certificagdo
legal de contas da Empresa em 31 de Dezembro de 2023 datado de 24 de Abril de 2024, a
Assembleia Geral aprove o relatdrio e contas individuais e consolidadas do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2023,

Par ultimo o Conselho Fiscal entende manifestar o seu agradecimento tanto ao Conselho de
Administracdo, aos colaboradores do departamento financeiro da EEM — Empresa de
Electricidade da Madeira, S.A. e ao Revisor Oficial de Contas a colaboragiio prestada ao
exercicio das suas fungbes.

Lisboa, 24 de Abril de 2024

O Conselho Fiscal

Rui Miguel Nunes Correia Domingos — Presidente

Lisete Sofia Pinto Cardoso — Vogal

Joaqguim José Lontro Martins - Vogal



