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NOTAS EXPLICATIVAS

4 - Fluxos de caixa

A demonstragao dos fluxos de caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sao divulgados os

recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

A empresa classifica consoante o caso, os juros e dividendos como atividades de investimento ou de

financiamento.

A 31 de Dezembro de 2022 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis para uso.

A rubrica de caixa e depdsitos é constituida pelos seguintes saldos:

4.1 - Detalhe de caixa e equivalentes de caixa

Discriminagao dos componentes de caixa e seus equivalentes 31/dez/22 31/dez/21

Numerario

Caixa 3262 3142

Depésitos bancarios

Depésitos a ordem 3386504 7249 548

Depésitos a prazo 3021409 20092
6 407913 7269 640

Caixa e seus equivalentes (ativo) 6411176 7272783

Equivalentes de caixa (passivo)

5 - Ativos fixos tangiveis

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 o movimento ocorrido nos

ativos fixos tangiveis e as respectivas depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

31/dez/22
Ativos fixos tangiveis Ein;':::z € Equipamento Equipamento Equipamento  Outros ativos o
5 basico de transporte administrativo fixos tangiveis
construgées
Ativo bruto
Saldo inicial 1953127 495 588 215408 462401 4647 3131171
Adicoes 9140 9140
Depreciagdes - Alienagdes -
Outras variagoes %
Saldo final 1953127 504 728 215408 462 401 4647 3140310
Depreciagoes acumuladas
Saldo inicial 892 311 484 490 216485 462018 3319 2058623
Depreciacdes do exercicio 37 604 8496 128 664 46 892
Outras variagoes -
Saldo final 929 915 492 986 172301 462146 3983 2105515
31 de Dezembro de 2022
Custo de aquisicao 1953127 504728 215408 462401 4647 3140310
Depreciagdes acumuladas 929 915 492986 172301 462 146 3983 2061331
Valor Liquido 1023 211 11742 43107 256 664 1078 979




31/dez/21
Ativos fixas tanghvals eilfcees Equipamento Equipamento Equipamento  Outros ativos
outras R S e S Total
5 bésico de transporte  administrativo fixos tangiveis
construgdes

Ativo bruto

Saldo inicial 1953127 484270 216 485 461 857 4647 3120387

Adicdes 11 318 544 11 862

Depreciagoes - Alienagdes -

Outras variagdes -

Saldo final 1953127 495588 216 485 462 401 4647 3132248
Depreciagdes acumuladas

Saldo inicial 853949 478 588 216 485 461 318 2655 2012996

Depreciagdes do exercicio 38362 7048 700 664 46773

Outras variagdes (1147) (1147)

Saldo final 892311 484 490 216 485 462 018 3319 2058 623
31 de Dezembro de 2021

Custo de aquisicdo 1953127 495 588 216 485 462 401 4647 3132248

Depreciagdes acumuladas 892311 484 490 216 485 462 018 3319 2058623

Valor Liquido 1060 816 11 099 - 384 1328 1073 626

A SDM detém a propriedade de dois iméveis:

- Fracgdo C - adquirida em 30/12/2000 pelo valor de 1.745.474 euros, cuja depreciacdo acumulada no fim

do exercicio é de 802.918 euros;

« Fraccdo ] - adquirida em 31/07/2008 pelo valor de 110.000 euros, cuja depreciagdo acumulada no fim

do exercicio é de 33.000 euros.

Os ativos fixos tangiveis sdo depreciados de acordo com as seguintes vidas Uteis estimadas:

Vida Util Anos
Escritério do Funchal (Edificio SDM) 50 anos
Equipamento de transporte 4a5anos
Equipamento administrativo 5a 10 anos
Outros ativos fixos tangiveis 3ai14anos

Os ativos fixos tangfveis cujo valor de aquisigdo € inferior a 1.000 euros s&o amortizados na integra no ano da

aquisigao.

6 - Ativos intangiveis

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 o movimento ocorrido nos

ativos intangiveis foi o seguinte:

31/dez/22
Ativos fixos intangiveis
Ativos intangiveis Com vida util finita
Bens concessionados i  Propriedade Software de ?::;c:]s fi':gs Total
(IFRIC12) industrial computador givels o
em curso
Ativo bruto
Saldo inicial 28091819 5563891 22297,0 27754 33 705 760
Adigoes 639 507 639 507
Outras transferéncias / abates -
Saldo final 28731326 5563 891 22297 27754 34345268
Depreciagdes acumuladas
Saldo inicial 27734019 5563 891 20650 33318 560
Depreciagdes do exercicio 165267 549 165 816
Outras variagdes -
Saldo final 27899 286 5563891 21199 33484376
Depreciagées e perdas porimparidade acumuladas 27 899 286 5563 891 21199 33484376
Valor liquido 832040 = 1098 27754 860 891

19



31/dez/21
Ativos fixos intangiveis
Com vida util finita
Ativos intangiveis
Bens concessionados Propriedade Software de l.\thOS f,ix?s
4 . intangiveis Total
(IFRIC 22) industrial computador
em curso

Ativo bruto

Saldo inicial 27997 338 5563 891 19 897 27754 33608 879

Adicoes 94481 753 95234

Outras transferéncias / abates

Saldo final 28091 819 5563 891 20650 27754 33704113
Depreciagdes acumuladas

Saldo inicial 27 672 656 5563 891 19 897 33256443

Depreciagdes do exercicio 61364 753 62117

Outras variagdes 5

Saldo final 27734019 5563 891 20650 33318 560
Depreciagdes e perdas porimparidade acumuladas 27734019 5563 891 20650 33318 560

Valor liquido 357 800 - - 27754 385553

No quadro anterior constam também as taxas de amortizacdo utilizadas para ativos com vida Util finita, sendo

que os bens localizados em propriedade alheia - Zona Franca Industrial, deverdo estar totalmente amortizados

no fim da concessao.

7 - Participac0es financeiras - método de equivaléncia patrimonial

No quadro seguinte é apresentada informag&o resumida das participacdes financeiras registadas pelo

método de equivaléncia patrimonial:

Entidades registadas pelo método Sede Capital  Resultado % Valor de Propor¢do  Valorda
de equivaléncia patrimonial préprio liquido detida  Balango  noresultado Participa¢io
Associadas contabilizadas pelo MEP
SDEM - Sociedade de RS A Motiraria
Desenvolvimento Empresarial da n2g.- 10 ' 31-dez-22 317695 (5 922) 100 318 305 (5922) 317 695
Madeira, S.U., S.A.

318 305 (5922) 317 695
SDEM - Sociedade de Rils da MaLirats
Desenvolvimento Empresarial da ' 31-dez-21 323617 (65 828) 100 326 372 (65 828) 323 617

¢ n2g-18

Madeira, S.U,, S.A.

326 372 (65 828) 323 617

8 - Outros ativos financeiros ndo correntes

Em 31 de Dezembro de 2022 a rubrica de outros ativos financeiros ndo correntes decompd&e-se da seguinte

forma:
31/dez/22
Outros ativos financeiros ndo correntes s
Valor bruto Aqulfl;ocisl Desvalorizagdes Aliena¢des Valor liquido
Valorizagdes
Outros Investimentos Financeiros - FCT 7437 1676 9113
Total 7437 1676 s = 9113




9 - Clientes

Em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 a rubrica clientes decompde-se da seguinte forma:

31/dez/22 | 31/dez/21
Clientes
Valor Valor
Clientes - conta corrente
Gerais 2669118 2510897
Total de Clientes c/c 2669 118 2510 897

Imparidade

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022, foram reconhecidas perdas por imparidade/reversdes
de perdas por imparidade liquidas no valor de 153.050 euros (4.062 euros em 31 de Dezembro de 2021),
acumulando perdas por imparidade de 5.830.859 euros (5.677.809 euros em 31 de Dezembro de 2021).

31/dez/22 31/dez/21
Clientes
Saldoinicial Aumentos Diminukdes oy | goo e Aumentos Diminukdes o o goay
Liquidos Liquidas Liquidos Liquidas
Clientes de cobranga duvidosa 5677 809 153 600 550 5830859 5673746 6 740 2678 5677 809
Imparidade (5677 809) (153 600) (550) (5830859)| (5673 746) (6 740) (2678) (5677 809)
Total de Clientes Cobranga Duvidosa - - - - -

Neste dmbito, os saldos a receber da conta de clientes a 31 de Dezembro de 2022 com um prazo superior a

um ano ascendem a cerca de 589.000 euros, a maioria referentes a clientes de servi¢os internacionais que ndo

liquidaram atempadamente a taxa anual de funcionamento, pelo que foram instruidos os respetivos processos
e remetidos ao Governo Regional para solicitar a Autoridade Tributaria a cobranga coerciva dos valores em

divida no &mbito do atual contrato de concessao.

Uma vez que 0s processos estdo em curso e ndo se conhecendo o seu desfecho final, entendeu a Administracdo

da SDM n&o constituir qualquer provisdo para possfveis imparidades na conta de clientes, resultantes destes

processos.

10 - Estado e outros entes publicos

Em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 a rubrica Estado e outros entes publicos decompde-

se da seguinte forma:

Estado e outros entes publicos 31/dez/22 31/dez/21

Ativo

Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas 192 545 171940

Imposto sobre o valor acrescentado 154 550 154 550
347 095 326 490

Passivo

Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas 167 252 205 810

Reteng¢do de imposto sobre o rendimento 24539 24875

Imposto sobre o valor acrescentado 35783 16 701

Contribuicdes para a seguranca social 33 000 27333
260574 274719
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11 - Outros créditos a receber

Em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 a rubrica outros créditos a receber decompde-se

da seguinte forma:

31/dez/22 31/dez/21
Outros créditos a receber - correntes i i
Valor bruto inparidade Valorliquido | Valorbruto Imparidade Valor liquido
acumulada acumulada
Devedores por acréscimo de rendimentos 53634 £ 53 634 50188 - 50188
Outros devedores 146 115 - 146 115 168 272 - 168 272
199 749 2 199 749 218 460 - 218 460

12 - Diferimentos

Em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 a rubrica diferimentos decompd&e-se da seguinte

forma:

Diferimentos 31/dez/22 31/dez/21

Diferimentos - Ativo

Seguros 7204 6964

Outros gastos 477060 466 081

Gastos a reconhecer 484264 473 045

Diferimentos - Passivo

Outros rendimentos 3180403 3085 812
Rendimentos diferidos 3180403 3085 812

A rubrica Diferimentos - Passivo resulta da especializagdo temporal das taxas anuais pelos periodos

contabilisticos a que respeita.

13 - Capital

Capital social de 500.000,00 euros é representado por 500.000 a¢des no valor nominal de 1,00 euros cada,

encontra-se totalmente realizado em 31 de Dezembro de 2022.

Prémios de Resultados Resultado Liquido
Capital Emissdo Reserva Legal| Outras Reservas Transitados Outras Variagdes do Exercicio Total

01 de Janeiro de 2021 500 000 - 100 000 65373 271377 (115 447) 821304

Aplicagdo do resultado do exercicio (115 447) 115 447 -

Distribuicao

PPR (272 377) (271377)

Aumento de Capital

Reducdo de Capital

Ajustamentos
Resultado Liquido do Periodo 3573509 | 3573509
31 de Dezembro de 2021 500 000 - 100 000 (50 074) D 3573509 | 4123435

Aplicagdo do resultado do exercicio 173 435 50 074 (3573 509)| (3 350000)

Distribuicao

PPR

Aumento de Capital

Redugdo de Capital

Ajustamentos (2 000) (2 000)
Resultado Liquido do Periodo 3009379 | 3009379
31 de Dezembro de 2022 500 000 - 100 000 173 435 (2 000) 3009379 | 3780814




14 - Fornecedores

Em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 a rubrica de fornecedores decompde-se da

seguinte forma:

Fomecedores 31/dez/22 31/dez/21
Fornecedores c/c
Gerais 632481 551 881
Total 632 481 551 881

15 - Outros passivos correntes

Em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 a rubrica outros passivos correntes decompde-se

da seguinte forma:

Outros passivos correntes 31/dez/22 31/dez/21
Fornecedores de investimentos 108 381 93516
Credores por acréscimos de gastos
Remuneragdes a liquidar 241278 234296
Outros 92771 148476
Clientes c/c 22082 40755
Outros credores 595 159 572665
Total 1059 672 1089708
16 - Prestagdes de servigos
As prestagdes de servigos sdo assim decompostas:
Rédito das vendas e dos servicos prestados 31/dez/22 31/dez/21
Prestacoes de servigos 11 440137 11678285
11 440137 11678 285

17 - Ganhos / perdas imputados de subsidiérias, associadas e empreendimentos conjuntos

Os ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos sdo assim

decompostos:

Ganhos e perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos

5 31/dez/22 31/dez/21

conjuntos
Aplicacdo do método d ivaléncla patrimoniak
Rendimentos

SDEM - Sociedade de Desenvolvimento Empresarial da Madeira, S.U., S.A.
Gastos

SDEM - Sociedade de Desenvolvimento Empresarial da Madeira, S.U., S.A. 3922 65 828

TOTAL 3922 65 828
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18- Fornecimentos e servicos externos

Os fornecimentos e servigos externos sdo assim decompostos:

Fornecimentos e servicos externos 31/dez/22 31/dez/21
Subcontratos
Servicos especializados
Trabalhos especializados 2964 248 2933789
Publicidade e propaganda 65 748 52968
Vigilancia e seguranca 94 820 94012
Honorarios 20 700 31866
Conservagao e reparagao 172173 167795
Servicos bancarios - 1015
Materiais
Ferramentas e Utensilios de desgaste rapido 1082 1518
Livros e documentacao técnica 3215 3128
Material de escritério 30 041 38520
Energia e fluidos
Electricidade 26 248 20948
Combustiveis 12158 11044
Agua 134 939 119 384
Deslocagoes, estadas e transportes
Deslocagoes e estadas 141 875 78 562
Transportes de pessoal 4698 2121
Transportes de mercadoria - 50
Servicos diversos
Comunicagao 24 499 24 462
Seguros 23783 23 472
Contencioso e notariado 1458 1828
Despesas de representacdo 17 407 19 022
Limpeza, higiene e conforto 38 393 38360
Outros servicos 122 863 108 798
Total 3 900 347 3772 659

19 - Gastos com o pessoal

No decurso dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 foram
reconhecidos os seguintes montantes em resultados, na rubrica gastos com o pessoal:

Gastos com o pessoal 31/dez/22 31/dez/21
Remuneragdes dos orgaos sociais 300618 311433
Remuneragdes do pessoal 1120176 1007 936
Encargos sobre remuneracoes 304 599 301137
Seguros 10252 9366
Formacao Profissional 641 1495
Gastos de agao social 2013 1598
Outros gastos com o pessoal 1551 1079

Total 1739850 1634044




- Detalhe do quadro permanente do pessoal

Secgoes N Trabalhadores

31/dez/22 31/dez/21

Orgaos sociais

Directores e chefias
Quadros superiores
Quadros médios 11
Profissionais semi-qualificados 3

o v w

0 H W

Total 31
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20- Provisdes
As provis@es sdo assim decompostas:

Provisoes 31/dez/22

31/dez/21

Saldo Inicial

Aumentos
Impostos
Processos judiciais em curso
Outras provisdes

3 448 560

3 448 560

Redugoes
Impostos
Processos judiciais em curso
Outras provisdes

Saldo Final

3448 560

3 448 560

Na sequéncia do processo inspetivo com inicio em 15 de Julho de 2020, levado a cabo por parte da Autoridade
Tributéria e em relagdo ao qual a Administragdo da SDM entendeu constituir uma provisdo de 3.448.560 euros
no exercicio de 2020, ndo foram constitufdas quaisquer provisdes adicionais, uma vez que ndo se verificou
qualquer desenvolvimento relevante que se entendesse justificar a alteragdo do critério considerado no

exercicio anterior.

21- Outros rendimentos e ganhos
Os outros rendimentos e ganhos sdo assim decompostos:

Outros rendimentos e ganhos 31/dez/22 31/dez/21
Rendimentos e ganhos nos restantes ativos financeiros
Diferencas de cambio favoraveis 165 931 107 060
Rendimentos e ganhos em investimentos ndo financeiros 26 500
Correcdes de exercicios anteriores 79 926 294
Outros 66 532 153 021
Sub-Total 338 890 260376
Juros e rendimentos similares 20 568
Total 338 910 260944
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22 - Outros gastos e perdas
Os outros gastos e perdas sdo assim decompostos:

Outros gastos e perdas operacionais 31/dez/22 31/dez/21
Impostos / Taxas 2437174 2512726
Gastos de juros (nao relacionados com financiamentos) - 2
Diferencas de cambio desfavoraveis 107 213 36 589
Corregdes relativas a periodos anteriores 9645 7196
Donativos 13603 9 690
Quotizagoes 7775 6854
Outros nado especificados 1184 20
Total 2576593 2573076
23- Gastos / reversdes de depreciacdo e de amortizacdo
Os gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo sdo assim decompostos:
Gastos/reversoes de deprecia¢do e de amortizagao 31/dez/22 31/dez/21
Ativos fixos tangiveis
Edificios e outras construcoes 37 604 38 362
Equipamento basico 10 045 8195
Equipamento de transporte 14 369 :
Equipamento administrativo 128 700
Outros ativos fixos tangiveis 664 664
62 810 47 920
Ativos intangiveis
Programas de computador 549 753
Propriedade industrial
Bens concessionados - IFRIC 12 165 267 61 364
165 816 62 117
Total 228 626 110 037

24- Impostos sobre o rendimento

A S.D.M. esté sujeita a taxa reduzida de 5% de IRC a partir de 01 de Janeiro de 2018, conforme disposto no n° 1
do Art.° 36-A do Estatuto dos Beneficios Fiscais, a que acrescem a derrama regional.

A empresa encontra-se ainda sujeita a tributagdo auténoma sobre itens como despesas de representacéo,
encargos com viaturas ou ajudas de custo, sendo o imposto calculado as taxas aplicaveis e reconhecido na

Demonstragdo de Resultados.

O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021 tem

a seguinte composi¢do:




Imposto do Exercicio 31/dez/22 | 31/dez/21
Imposto corrente:
Resultado antes de Imposto 3176631 3779319
Variagdo patrimonial negativa - -
Majoragao 50% s/ Quotizacoes 3888 3427
A Acrescer a) 13594 73049
A Deduzir b) 79927 294
Lucro Tributével 3106411| 3848648
Taxa de Imposto - 5 % 155321 192432
Derrama
Regional 6747 9864
Tributagdo Auténoma 5185 3513
Imposto s/ rendimento 167 252 205 810

a) Custos decorrentes de exercicios anteriores, provisdes do perfodo, custos inerentes a aplicagdo do MEP,

juros compensatérios, entre outros.

b) Proveitos decorrentes de exercicios anteriores e excesso de estimativa para impostos.

25 - Outros Assuntos

Em consequéncia do processo do VA referido na nota 20 do presente anexo, foi prestada uma garantia
bancéria auténoma, incondicional, & primeira solicitagdo, até ao montante maximo de 8.345.118 euros a favor

da Autoridade Tributaria e Aduaneira, cuja taxa de comisséo anual ascendeu os 0,24%/ano.

Durante o exercicio de 2022, os custos inerentes a referida garantia ascendem a 60.488 euros, € 0s mesmos
estdo registados nas contas de custos da empresa. No entanto, esta quantia tem sido re-faturada aos anteriores
acionistas, na proporcdo das anteriores participagdes sociais dos mesmos, conforme expresso no n° 6 da
clausula 32 do contrato de compra e venda das agdes da SDM.

A Administragao

O Contabilista Certificado
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M OORE Moore Stephens
& Associados, SROC, S.A.
Av. Miguel Bombarda 36, 6°
1050-165 Lisboa, Portugal

T +351218 471933

www.moore.pt

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislagcéo vigente, na qualidade de Fiscal Unico, apresentamos o
nosso Relatério e Parecer sobre as Contas e o Relatério de Gestéo apresentados pela Administragéo da
SDM — SOCIEDADE DE DESENVOLVIMENTO DA MADEIRA, S.A., relativamente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2022.

Durante o exercicio, o Fiscal Unico acompanhou com regularidade os negécios e a Gestéo da Sociedade,
verificou a regularidade dos livros, registos contabilisticos e respetiva documentacéo. Procedeu igualmente
as verificacdes de valores patrimoniais que se mostraram necessérias, assim como verificou o cumprimento
da lei e dos estatutos, inteirando-se dos atos da Administragdo, da qual sempre recebeu os elementos
solicitados.

Analisamos também o Relatério de Gestdo da Administracéo e as contas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, compreendendo o Balango, a Demonstragdo dos Resultados por naturezas e os
correspondentes anexos.

Como nos competia, e na qualidade de Revisores Oficiais de Contas, procedemos a emisséo da Certificagdo
Legal das Contas, exprimindo a nossa opinido com reservas.

Consideramos que os documentos atrds mencionados permitem, quando lidos em conjunto, uma boa

compreensao da posicéo financeira da SDM — SOCIEDADE DE DESENVOLVIMENTO DA MADEIRA, S.A,,

em 31 de dezembro de 2022, satisfazendo as disposicdes legais e estatutarias.

Nestes termos o Fiscal Unico é de Parecer:

a) Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo apresentado pela Administragéo, o Balango, a
Demonstracdo dos Resultados por naturezas e os correspondentes anexos relativos ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022;

b) Que seja aprovada a proposta de aplicagéo de resultados apresentada pela Administragéo.

Lisboa, 27 de fevereiro de 2023

O FISCAL UNICO

MOORE STEPHENS & ASSOCIADOS, SROC, S.A.
Representada por Luis Manuel da Silva Rosa
ROC N° 628, Registo CMVM N° 20160274

Moore Stephens & Associados, SROC, S.A. inscrita na OROC com o n°173 e na CMVM com o n° 20161476. Capital Social 80.000€.
Conservatdéria do Registo Comercial de Lisboa e NIF 505062615.
An independent member firm of Moore Global Network Limited - members in principal cities throughout the world
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao com Reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas de SDM — SOCIEDADE DE DESENVOLVIMENTO
DA MADEIRA, S.A. (Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2022 (que
evidencia um total de 12.407.882 euros e um total de capital proprio de 3.780.814 euros, incluindo um
resultado liquido de 3.009.379 euros), a demonstragao dos resultados por naturezas, a demonstragao
do rendimento integral, a demonstragéo das alteragées no capital proprio e a demonstragio dos
fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras
que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na secgdo “Bases para
a opinido com reservas” (paragrafos 1,3 e 4) e exceto quanto aos efeitos das matérias referidas no
paragrafo 2., as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira de SDM - SOCIEDADE DE
DESENVOLVIMENTO DA MADEIRA, S.A. em 31 de dezembro de 2022 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo findo naquela data de acordo com as Normas de
Contabilidade e Relato Financeiro do Sistema de Normalizagéo Contabilistica.

Bases para a Opiniao com Reservas

1. Em margo de 2017 foi renovada a concess&@o do CINM para um periodo de 10 anos e ainda
renovavel por mais cinco anos. Em virtude de nao existir uma avaliagdo atual dos bens inerentes
a concessdo, estes ndo apresentam uma expressdo valorimétrica nos ativos intangiveis da
sociedade, nem a sua depreciagdo no periodo de 2022. Estdo apenas expressas nos ativos
intangiveis, as melhorias e obras realizadas na ZFM desde 2017 pelo valor liquido contabilistico
de 832.040 euros.
Desconhecemos os impactos destes factos sobre os ativos, capital proprio e resultados da SDM
em 2022,

2. Em 31 de Dezembro de 2022, a SDM reforgou as imparidades de clientes em 153.600 euros, no
entanto, os saldos a receber de clientes com prazo superior a um ano, ascendem a cerca de
616.931 euros.

Deste modo, estimamos neste montante o reforgo de imparidades necessario a data de 31 de
dezembro de 2022.

3. A SDM responde solidariamente com a RAM, num pedido de indemnizagéo, processo de
execucdo comum 2335/14.6T8FNC, cuja fixagdo do montante é de acordo com informagao do
advogado de dificil estimativa, porque estd “dependente do resultado dessa pericia a dita
contabilidade, ...". Em 31 de Dezembro de 2022 o processo estava ainda a decorrer e pendente
de resultado de prova pericial.
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4. Conforme divulgado na nota 20 do anexo as demonstragées financeiras, a Administragdo
registou em 2020 uma Provisdo para fazer face ao encargo de IVA e juros, pelo montante de 3,4
milhdes de euros (2016-2019), com base em pareceres juridico / tributarios.

No entanto, as notificagées da AT-RAM tém uma base de apuramento diferente, sendo de 6,7
milhdes para o periodo de 2016 a 2019, sendo ainda de considerar o exercicio de 2020, que nao
foi apurado.

Em 2021 a SDM impugnou as liquidagGes contestadas, processo n° 121/21.6BEFUN, e em
novembro de 2022, embora o Tribunal tenha reconhecido provimento parcial & pretensdo da
SDM, em dezembro de 2022, quer a AT quer a SDM recorreram, mantendo-se assim em
discusséo judicial a globalidade da agéo, conforme informag&o prestada pelos advogados.

Na presente data e com a informagdo disponivel, ndo podemos confirmar que a Provisdo
constituida seja suficiente.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢io “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao com reservas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstragées financeiras
O 6rgéo de gestéo é responsavel pela:

e preparagao de demonstragGes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢éo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas de Contabilidade e Relato Financeiro do Sistema de Normalizagao Contabilistica;

e elaboragéo do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

e  criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstrages financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

e adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga mas nao
€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma
distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econoémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragées
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

e identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragées ou sobreposigao
ao controlo interno;



e obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

e avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestéo;

e  concluimos sobre a apropriagado do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagées nio sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até
a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

e avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, incluindo
as divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagbes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

e comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as concluses significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatorio de Gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, exceto quanto aos possiveis efeitos das
matérias referidas na secgéo “Bases para a opinido com reservas” (paragrafos 1,3 e 4) e exceto
quanto aos efeitos das matérias referidas no paragrafo 2., somos de parecer que o relatério de gestao
foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao
nele constante é concordante com as demonstragées financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos incorrecées materiais.

Lisboa, 27 de fevereiro de 2023
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