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Enquadramento

A atividade econdmica global, nos primeiros meses de 2022, foi influenciada pelo impacto de
uma nova vaga da pandemia, num contexto de subida da inflacdo. No entanto, as medidas de
controlo da pandemia tiveram uma repercussao negativa a moderada e de curta duragdo sobre o
crescimento da economia mundial, comparativamente com o sucedido nos anos anteriores.

A invasdo da Ucrania pela Russia no final de fevereiro implicou uma deterioragao das perspetivas
de crescimento da economia global no curto prazo e um aumento da pressdo inflacionista.

O conflito originou uma intensificacdo do crescimento dos precos do petroleo e do gas nos
mercados internacionais, em virtude da importancia da Russia no abastecimento destas matérias-
primas na Europa. Traduziu-se também num aumento da incerteza e do risco geopolitico, com
efeitos negativos sobre os mercados financeiros e na confianga dos agentes econémicos. A Russia
ndo ¢ um parceiro comercial relevante de Portugal, mas o impacto indireto via economias da
Europa Central e de Leste contribuiu para deteriorar o enquadramento externo. Adicionalmente,
o conflito agravou as disrupgoes sobre as cadeias de valor globais, em particular das dependentes
de matérias-primas da Russia ou do transporte de mercadorias.

Os precos de energia elétrica nos mercados grossistas Europeus e Ibérico em particular, também
cresceram de forma significativa, refletindo-se em aumentos das tarifas de energia elétrica
aplicadas aos clientes finais.

Por outro lado, as politicas monetarias de combate a inflagdo, tiveram impacto no agravamento
das condicdes de financiamento, traduzindo-se no aumento significativo das taxas de juro, que
tém efeitos adversos sobre o rendimento disponivel.

Mesmo neste cenario, marcado pela elevada incerteza associada ao evoluir da situagdo na Ucrania,
a economia portuguesa cresceu 6,7% em 2022, apesar da desaceleragdo verificada a partir do 2°
trimestre, recuperando assim, dos efeitos negativos resultantes dos sucessivos confinamentos do
periodo pandémico.

O aumento da inflacdo tem sido maior e mais persistente do que o inicialmente previsto, tendo
aumentado a escala global, atingindo valores que ndo eram observados na generalidade das
economias avancadas desde a década de 80, tendo o Indice de Pregos no Consumidor (IPC)
registado uma taxa de variacdo média anual de 7,8% em 2022. Apesar de continuar elevada e
acima da média do ano, ao longo do 2° semestre, a variagdo homologa do IPC desacelerou nos 2
ultimos meses de 2022. Na Regido Autéonoma da Madeira a variacdo média do [PC em 2022 foi
ligeiramente inferior, ficando-se pelos 7%.

A atividade econdmica também beneficiou com o recebimento de fundos da Unido Europeia no
ambito do Plano de Recuperagdo e Resiliéncia (PRR).

Segundo dados do sector do turismo, as medidas de confinamento adotadas em muitos destinos
turisticos, a par do sucesso das medidas de controlo da pandemia adotadas na RAM, que
transmitiram uma imagem de seguranga para o exterior, permitiram captar segmentos de mercado
diferentes dos tradicionais, quer em termos de mercados emissores como em termos de faixas
etarias, beneficiando em muito o sector econdmico mais relevante da regido.
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Tendo em conta a estreita relagdo do sector da energia com o mercado ¢ a economia madeirense,
o consumo de energia elétrica variou de acordo com os avangos ¢ recuos nas medidas de controlo
da propagagdo do virus, quer na Regido Autonoma, quer nos mercados emissores de turistas.
Desde margo de 2021, verificou-se uma progressiva e sustentada recuperagdo do consumo de
energia, fruto da recuperacdo da atividade econémica, tendo, inclusivamente, desde setembro de
2021 e ao longo de 2022, sido idénticos ou superiores aos valores pré pandemia. Em termos
acumulados, a emissao de energia para a rede aumentou 5,5% em 2022 relativamente a 2021, ano
em que se ja se tinha verificado um crescimento de 4,7% face ao ano anterior.

Na comparagdo com o periodo homodlogo do ano anterior, ¢ necessario ter em conta que o inicio
de 2021 foi marcado por um novo agravamento, a nivel mundial, dos efeitos da pandemia que
levaram ao retomar de medidas de confinamento fortemente constrangedoras das diversas
atividades sociais e econdmicas.

Apesar de todos os constrangimentos que surgiram ao longo do ano e dos anos anteriores, nunca
foi colocado em causa o servigo publico essencial de provimento de energia elétrica e o
compromisso do Grupo EEM, no qual se inclui a Enereem, para com a Regido Auténoma da
Madeira, no que tange a sua estratégia de desenvolvimento, que visa contribuir ativamente para a
transicdo energética, nomeadamente, para a neutralidade carbonica, bem como o equilibrio
econdmico e financeiro da empresa.

Dados de Atividade

A ENEREEM - Energias Renovaveis, Lda., constituida em 2 de setembro de 1998, ¢ uma empresa
do Grupo EEM, cujo objeto ¢ a produgdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis, com
principal incidéncia na componente edlica.

A ENEREEM ¢ maioritariamente detida pela EEM — Empresa de Electricidade da Madeira, S.A.
(EEM, S.A)), estando o capital social distribuido da seguinte forma:
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No ano de 2022, a contribuig@o de energia renovavel no total da produgao (referida a emissdo) de
eletricidade na RAM atingiu 32,5%, registando-se uma ligeira diminuigdo comparativamente ao
valor obtido em 2021 (32,6%), essencialmente pela redugdo da componente Fotovoltaica (-0,4%).
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Assim, analisando o mix de produgdo de energia elétrica emitida em 2022, cujo total rondou
910,3 GWh, um aumento de 5,9% face ao ano anterior (2021: 859,4 GWh), observa-se,
comparativamente a 2021, uma maior preponderancia da fonte Térmica Diesel (+25,2%) em
detrimento do Gas Natural (-33,6%), verificando-se um acréscimo nas componentes renovaveis,
nomeadamente, Residuos Sélidos Urbanos (+19,1%), Edlica (+5,2%) e Hidrica (3,4%).

No exercicio de 2022, a energia edlica voltou assim a assumir a lideranga no mix energético de
fontes renovaveis na ilha da Madeira pelo sexto ano consecutivo. Com efeito, a contribui¢do da
fonte edlica para a energia emitida na rede da Madeira em 2022, ascendeu a 15,5% e no Porto
Santo a 2,3%.

Em 2022, a emissao para rede, de energia elétrica dos Parques da ENEREEM representou 33,8%
do total da emissao edlica da regido e um acréscimo de 5,1% relativamente ao ano anterior, tendo
o valor médio anual de vento se situado nos 7,0 m/s, face aos 6,9 m/s registado em 2021.

Dados de exploracao

A 31 de dezembro de 2022, a ENEREEM manteve 5 parques e6licos em exploracdo na RAM,
com uma poténcia instalada total de 25 260 kW, dos quais 24 600 kW (97,4%) em 4 parques
(Paul, Loiral I, Pedras ¢ Loiral II) localizados no Paul da Serra, na ilha da Madeira e os restantes
660 kW (2,6%) no parque do Porto Santo.

Poténcia instalada dos Parques Eolicos da
ENEREEM em 2022 (MW)

Porto Santo
0,66

A produgdo global dos 5 parques eolicos em exploragdo, atingiu, no ano de 2022,
46 962 609 kWh, dos quais 46 131 804 kWh produzidos nos parques do Paul da Serra, na ilha da
Madeira e 830 805 kWh no parque do Porto Santo.
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Evolugao Anual da Produgdo dos Parques Eolicos da
GWh ENEREEM
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No que tange a emissao de energia, ou seja, a energia entregue na rede, os parques da ENEREEM
emitiram 46 120 679 kWh de energia no ano de 2022, o que representa 5,1% do total de energia
emitida na rede do Sistema Elétrico de Servigo Publico da Regido Autonoma da Madeira (SEPM).

Conforme pode avaliar-se pelo grafico que segue, o recurso eodlico apresentou uma variagdo ao
longo do ano, correspondendo o maximo de produgéo, de 6,2 GWh/més em dezembro.

Evolucao da Producao Mensal dos Parques Edlicos da

GWh ENEREEM
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Reparticdo de Emissdo de Energia por Parque E6lico em
2022

Porto Santo
1,8%

No Paul da Serra foram emitidos 45 295 414 kWh de energia, assegurando 33,4% do total emitido
por esta fonte de energia na rede da ilha da Madeira. O parque eolico das Pedras foi o que mais
contribuiu para emissdo de energia, com 40,8 % da energia total emitida pelos 5 parques da
ENEREEM.

Relativamente ao parque do Porto Santo, cuja poténcia instalada € de 660 kW, a produgdo atingiu
830 805 kWh e a emissdo 825265 kWh, apresentando um decréscimo de 11,7% quando
comparado com o ano transato, justificado por situagdes de avaria do Unico aerogerador da ilha,
apesar do aumento da velocidade média do recurso edlico na ordem dos 1,9%.

Em termos ambientais, a contabilizacdo das emissdes evitadas pela exploracao dos 4 parques do
Paul da Serra ascendeu, no ano de 2022, a: 28 438 ton de CO;; 89,3 ton de SO»; 392,9 ton de NOy
e 3,6 ton de particulas, evitando o consumo de 6 962,7 ton de fueldleo € 3 480,5 m® de gas natural.

No que se refere ao parque em exploracdo no Porto Santo, o ganho ambiental alcangado foi:
647 ton de CO»; 1,6 ton de SO; 8,9 ton de NOy ¢ 0,3 ton de particulas, evitando o consumo de
188,8 ton de fueldleo.

De referir, que em 2022, além da normal operagdo e manutencdo dos Parques, ultimaram-se as
negociacdes para a subscri¢do dos contratos na modalidade AOM4000, contratos de manutengéo
de gama superior que inclui a manutengao preventiva e fortuita de todos os componentes para os
parques edlicos mais recentes, Pedras, Loiral I e II, por um periodo de 7 anos (até ao fim de vida
util), o que representa 16,9% do valor de proveitos correspondentes.

Embora represente um acréscimo de custos operacionais diretos, mitiga o risco operacional,
quando comparado com um contrato AOM3000 que contempla manuten¢do preventiva em
conjunto com uma subscri¢ao de um seguro de avaria de maquinas, o que representa, na verdade,
uma economia que ronda os 69.000 Euros, reduzindo a incerteza associada aos custos
operacionais.

Pag. 5



Estes contratos produzem efeitos desde maio de 2022.

Novos projetos

e Projeto de sobreequipamento ENEREEM - Parque Edlico do Loiral III e Reequipamento
de Paul

A ENEREEM langou um concurso publico internacional no final de 2021, com um valor base de
7.700.000 Euros para a constru¢do de um novo parque edlico — Parque Eolico Loiral III,
potenciado pelo projeto de Ampliagdo do Aproveitamento Hidroelétrico da Calheta, um sistema
hidroelétrico reversivel, que permite, entre outros beneficios, o aumento de capacidade de encaixe
de energias renovaveis, nomeadamente eolica, na rede elétrica da ilha da Madeira.

Apesar de terem se inscrito no procedimento 12 empresas, nenhuma apresentou proposta, pelo
que o concurso ficou deserto, tendo os principais fabricantes declarado que em virtude da
evolug¢do muito significativa do custo das matérias-primas, bem como do transporte maritimo
internacional se viam impossibilitados de acompanhar o valor base do procedimento.

Para além da necessidade de atualizagao do preco base, foi decidido aproveitar a circunstancia do
relangamento do concurso para Loiral III para efetuar o reequipamento do Parque Paul,
constituido por 5 aerogeradores de 660 kW, num total de 3,3 MW, que conta com 23 anos de
operagdo por uma Unica maquina, de poténcia unitaria semelhante ao estipulado para Loiral I1I,
obtendo desta forma uma economia de escala, nos transportes maritimos e terrestres
(condicionantes ao nivel das estradas e rotundas que afetam a populacdo da zona oeste),
montagem, comissionamento, entre outros.

Assim, procedeu-se no final de agosto de 2022, ao langamento de um novo Procedimento
Concursal visando a constru¢ao do Parque Edlico Loiral III e reequipamento do Parque Eolico
Paul, com um prego base de 12.700.000 Euros, com a possibilidade de aplicar o n° 6 do art.® 70.°
do Codigo dos Contratos Publicos (CCP), podendo atingir os 15.240.000 Euros, que acabou por
ser extinto em face da Unica proposta apresentada, exceder os valores acima indicados.

Dado o interesse publico subjacente ao projeto para, em conjunto com 0s novos parques eolicos
de 18 MW instalados por privados em 2021, contribuir para atingir as metas de energias
renovaveis na produgao total de eletricidade na RAM, e reconhecendo a escalada significativa
dos precos das matérias-primas, dos custos de transporte e da escassez de mao-de-obra, a
ENEREEM viu-se, uma vez mais, obrigada, a rever o prego base do procedimento e proceder ao
seu relangamento no inicio de 2023.

Desempenho econémico e financeiro

Em 2022, as vendas ascenderam a 4.098.047 Euros (2021: 3.804.115 Euros), apresentando um
acréscimo de 7,7%, em virtude do aumento de 2,7% da quantidade de energia vendida (46,1 GWh
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em 2022 e 44,9 GWh em 2021), tendo o prego médio de venda, de 0,0889 Euros/KWh, crescido
4,9% face ao ano anterior. A variagdo dos pregos depende da evolugdo do indice de Preco no
Consumidor (IPC), ao qual esta indexado, bem como do mix de produgdo dos parques, que
apresentam diferentes precos, dependendo do regime remuneratdrio pelo qual estdo abrangidos.
O aumento do preco do KWh deve-se, principalmente, ao aumento da inflagdo, tendo a variagdo
média anual do IPC ascendido a 7,8% em 2022, face aos 1,3% registados no na anterior.

Tendo a ENEREEM optado, para os Parques do Porto Santo e Paul (Bica da Cana), pelo regime
remuneratorio alternativo previsto no DL n.° 35/2013, de 28 de fevereiro, por um periodo de 7
anos, os precos destes parques passaram a ser determinados de acordo com a Instrugao n® 11/2021
da ERSE, a partir de 2021 e 2022, respetivamente.

Os custos totais de exploracdo, respeitantes, essencialmente, a manutencdo dos equipamentos,
rendas dos parques e seguros, atingiram 791.968 Euros (2021: 742.125 Euros), mais cerca de 7%
que no ano anterior.

Os custos com a operacdo ¢ manutencdo dos parques ascenderam a 535.450 Euros, mais 12% que
no ano anterior, refletindo a adogdo, para os parques com maior poténcia instalada,
nomeadamente, Pedras, Loiral 1 ¢ Loiral II, de contratos AOM4000, de gama superior ao
anteriormente existente (AOM3000), que inclui a manutengdo preventiva e fortuita de todos os
componentes. Esta opcdo visa a redugdo dos riscos operacionais e financeiros, permitindo
minimizar os tempos de indisponibilidade dos aerogeradores por motivo de avaria, bem como
uma maior previsibilidade e estabilidade dos custos de operacdo e manutencdo, conforme ja
referido.

Para fazer face aos riscos ndo cobertos pelos contratos de operagdo e manutencao, a empresa tem
um seguro multirrisco, cujo custo ascendeu a 84.448 Euros, sensivelmente igual ao ano anterior.

As rendas dos parques eolicos, que correspondem a 3% das vendas dos parques da Ilha da
Madeira, ascenderam a 120.810 Euros (2021: 112.016 Euros), crescendo em linha com as vendas.

Os Outros gastos incluem maioritariamente quotizagdes para associagdes do setor, totalizando
12.099 Euros, mais 1.448 Euros que no ano transato.

Os resultados operacionais apresentam uma melhoria de 8%, fundamentalmente, devido ao
aumento do volume de negocios.

Os Gastos de depreciagdoes/amortizagdes correspondem as depreciagdes dos atuais parques em
exploracdo, mantendo, sensivelmente, o valor do ano anterior.

Em 2021 teve inicio a amortizacdo, pelo periodo de 7 anos, da compensagao anual paga ao SEN
entre 2013 e 2020, pela adesdo ao regime remuneratorio alternativo previsto no DL n.° 35/2013,
de 28 de fevereiro, do parque do Porto Santo. A amortizagdo anual do correspondente ativo
intangivel ¢ de 4.138 Euros. Para o parque do Paul (Bica da Cana), essa amortizagdo teve inicio
em 2022, sendo o valor anual de 20.661 Euros.

Em 2021 nao foram registados Juros e gastos similares neste periodo, atendendo ao valor negativo
das taxas de referéncia. Em 2022, fruto do aumento das taxas de referéncia, que a partir do final
do 1° semestre passaram para terreno positivo, foram registados 4.380 Euros de juros suportados
com financiamento bancario.
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O resultado liquido de 2022 ascendeu a 1.504.722 Euros, representando um aumento de cerca de
14% face ao exercicio anterior (2021: 1.318.515 Euros).

Em sede de IRC, a sociedade aplica o regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades.

A evolugdo dos resultados da ENEREEM ¢ influenciada, em grande medida, pelo carater
intermitente/irregular do recurso vento, que acarreta, naturalmente, alguma incerteza quanto ao
desempenho econdémico/financeiro desta sociedade.

O total de Ativo ascende a 17.182.778 Euros (2021: 17.378.180 Euros), sensivelmente o mesmo
valor do ano anterior (-1%). As variagdes mais significativas correspondem, a reducdo do ativo
fixo tangivel e ao aumento do saldo de Clientes.

A diminuicdo do valor do ativo fixo tangivel e intangivel deve-se essencialmente as
depreciagdes/amortizagdes do exercicio no montante de 1.396.924 Euros, tendo o investimento
sido de apenas 106.818 Euros.

Na rubrica de Ativos intangiveis, estdo registados 146.656 Euros, correspondentes ao valor
liquido da compensac¢do paga pela adesdo ao regime remuneratorio alternativo previsto no DL n.°
35/2013, de 28 de fevereiro, abrangendo os parques do Porto Santo e Bica da Cana. Estes ativos
sdo amortizados em 7 anos, a partir de 2021 e 2022, respetivamente.

O saldo de clientes aumentou 1.099.627 Euros e respeita, exclusivamente, a energia vendida a
EEM, S.A.

Os diferimentos referem-se a apdlices de seguros, normalmente pagas no inicio do periodo a que
dizem respeito.

O total de Capitais proprios aumentou cerca de 11% em relagdo ao ano anterior, atingindo
15.081.084 Euros (2021: 13.576.362 Euros). O aumento corresponde ao resultado do exercicio.

O total do Passivo diminuiu 45%, ascendendo a 2.101.694 Euros (2021: 3.801.818 Euros),
fundamentalmente por via do reembolso do financiamento bancario, no valor de 1.817.887 Euros.

Em sentido contrario, aumentou, em 253.737 Euros, a rubrica Outras dividas a pagar, que
corresponde a custos de exploracdo incorridos, cujas faturas ndo foram ainda emitidas pelos
fornecedores, estando a sua variagdo, normalmente, inversamente relacionada com a varia¢do do
saldo de fornecedores, que diminuiu 158.294 Euros.

A rubrica Estado e outros entes publicos, inclui 416.897 Euros de IRC e 153.795 Euros de IVA a
recuperar. Aplicando a empresa o Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades
(RETGS), os fluxos financeiros referentes ao imposto sobre o rendimento, competem a empresa
mae, a EEM, S.A.

O saldo de Passivos por impostos diferidos diminuiu, essencialmente, devido a atualizacdo da
taxa de imposto, na sequéncia da alteracdo do or¢camento de estado de 2023, que passa a prever
que todas as sociedades do grupo que tenham a sua sede e dire¢@o efetiva numa mesma regido
auténoma, estdo sujeitas a taxa de IRC mais elevada aplicavel nessa regido, sendo a da Madeira
14,7%.

A estrutura de financiamento de balango manteve-se soélida, com o racio da autonomia financeira
a situar-se em 88 %.
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O Cash-flow gerado pela empresa permitiu o integral e tempestivo cumprimento das
responsabilidades para com os fornecedores, outros credores, Estado e com o servigo de divida.

Perspetiva futuras/ Riscos e incertezas

Tendo o final de 2022 ficado marcado pelo abrandamento generalizado da economia mundial, a
diminui¢do dos pregos das matérias-primas energéticas, a reabertura da China ¢ a reducdo nas
disrupgdes nas cadeias de produgdo, que se tém verificado ao longo dos ultimos meses de 2022 ¢
inicio de 2023, tém-se traduzido no aumento da confianga dos agentes economicos, melhorando
as perspetivas de retoma do dinamismo da atividade e comércio mundial no curto prazo. Ainda
assim, o crescimento no periodo 2023-2025 devera ser moderado, em torno dos 3%, segundo as
ultimas estimativas do Banco de Portugal (BdP), mantendo-se inferior ao periodo pré-pandemia.

De igual forma, é também esperada uma evolugdo favoravel, embora moderada, da economia
europeia em 2023, devendo, no periodo 2023-2025 ficar abaixo da média mundial, devendo variar
entre 1% em 2023 e 1,6% em 2024 e 2025 (dados do BdP). E também esperada a manutencio da
tendéncia de reducdo da inflagdo, que ja se vinha a verificar nos 2 Gltimos meses de 2022,
consequéncia da redugdo das pressdes sobre os precos das matérias-primas, em especial das
energéticas, mantendo-se, no entanto, alguma pressdo do lado da oferta e por via da abertura da
economia.

Em 2023 e nos anos seguintes, a economia mundial devera acelerar de forma moderada, a medida
que a diminuem a incerteza, a inflagdo e as disrupg¢des na oferta. O ritmo de crescimento serd
limitado pelas condi¢des de financiamento mais restritivas.

Para o0 mesmo periodo, Portugal devera crescer ligeiramente acima da média europeia, estimando
0 BdP um crescimento de 1,8% para 2023 e 2% para 2024 ¢ 2025. Prevé-se também o aumentando
do peso do investimento e das exportagdes no PIB, o que devera contribuir para o crescimento
sustentado da economia portuguesa nos proximos anos.

A inflagdo devera diminuir ao longo dos préoximos 3 anos, devendo, segundo as ultimas
estimativas do BdP, o IHPC ser de 5,5%, 3,2% ¢ 2,1% entre 2023 ¢ 2025. Estes valores comparam
com a variagao média anual de 8,1% do IHPC verificados em 2022 (IPC 7,8%).

A atividade econdmica ira beneficiar com o aumento do recebimento de fundos da Unido
Europeia no ambito do Plano de Recuperacao e Resiliéncia (PRR).

Apesar das perspetivas de melhoria da atividade econdmica de uma maneira geral, a situagdo na
Ucrania e a tensdo entre os Estados Unidas e a China continuam a ser uma fonte de incerteza, em
especial para 2023.

A duragdo e amplitude da normalizacdo da politica monetaria, com a consequente subida das taxas
de juros diretoras e agravamento das condigdes de financiamento, acarreta alguns riscos para os
agentes econémicos mais vulneraveis, podendo ter impactos mais negativos sobre o consumo
privado e o investimento, do que os atualmente previstos.
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Ja na RAM, segundo dados do sector do turismo, as restri¢des em muitos destinos turisticos, a
par com o sucesso das medidas de controlo da pandemia adotadas na regido, que transmitiram
uma imagem de seguranga para o exterior, permitiram captar segmentos de mercado diferentes
dos tradicionais, quer em termos de mercados emissores como em termos de faixas etarias,
beneficiando em muito o sector econémico mais relevante da regido, com efeitos que se preveem
duradouros. Esta evolucdo favoravel continua a ser visivel no inicio de 2023, perspetivando-se
que, ndo obstante o abrandamento do nivel de crescimento, a mesma se mantenha ao longo deste
ano ¢ seguintes.

O facto de, desde setembro de 2021 até fevereiro de 2023 se terem verificado consumos de energia
idénticos ou superiores aos valores pré-pandemia, permitem antecipar que a recuperagdo
econdmica na Regido Auténoma seja sustentada e se prolongue em 2023, embora mantendo a
desaceleracdo verificada ao longo do 2° semestre do ano anterior.

Apesar da atual conjuntura internacional ainda manter alguns focos de incerteza associados a
tensdes geopoliticas, a normalizagdo da politica monetaria, ao aumento das taxas de juros e a
inflagdo, que apesar de estar a desacelerar, continua elevada, ndo se antecipam efeitos que
coloquem em causa o equilibrio econdmico e financeiro da empresa.

A Geréncia continuara a desenvolver todos os esfor¢os para que a componente edlica da
ENEREEM contribua, ativamente, para que regido prossiga o caminho delineado do
desenvolvimento ambientalmente sustentavel. Nesse sentido, tudo fara para que os parques da
ENEREEM mantenham, no minimo, o mesmo nivel de contribuicdo no total da producao de
eletricidade.

O Grupo EEM, no qual se insere a ENEREEM, continua a privilegiar investimentos de acordo
com os principios de politica de energia e clima da RAM, com especial destaque para a
maximizacdo da penetracdo de energias renovaveis, contribuindo para aumentar os niveis de
sustentabilidade ambiental, econémica e social da regido, reduzindo também a dependéncia de
combustiveis fosseis ¢ importagdes de matérias-primas.

Conforme ja referido, no inicio de 2023, a ENEREEM, procedeu ao relancamento do
Procedimento Concursal visando a construcdo do Parque Eolico Loiral III e reequipamento do
Parque Eolico Paul, esperando que, em virtude da revisdo do preco base, do mesmo venham a
resultar propostas validas, permitindo assim a realizacdo deste importante investimento.

O carater intermitente/irregular do recurso vento, acarreta, naturalmente, alguma incerteza quanto
ao desempenho econdémico/financeiro desta sociedade.

Outras divulgacoes obrigatorias

Nos termos do Artigo 397° do Cdédigo das Sociedades Comerciais, ndo existiram, durante o
exercicio de 2022, autorizagdes concedidas para negocios entre a Empresa e os seus Gerentes.

Nos termos do Artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais, os membros dos Orgios
Sociais ndo detém a titularidade de quaisquer quotas e/ou obrigacdes da Empresa.
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Nos termos do Artigo 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais, os acionistas que em 31 de
dezembro de 2022, eram titulares do capital social da ENEREEM — Energias Renovaveis, Lda.
s30 os seguintes:

e EEM — Empresa de Eletricidade da Madeira, S.A.
92,5% do capital social;

e AREAM — Agéncia Regional de Energia da Regido Autonoma da Madeira
7,5% do capital social.

A empresa ndo tem em mora quaisquer dividas a Administra¢do Fiscal, a Seguranga Social, nem
a quaisquer outras entidades publicas.

Os factos relevantes ocorridos apos o termo do exercicio encontram-se divulgados na nota 27 das
Demonstrac¢des Financeiras.

Proposta de Aplicacio de Resultados

A Geréncia, propoe que o Resultado liquido do exercicio, no montante de 1.504.722 Euros, seja
totalmente transferido para Resultados transitados.

A Geréncia
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ENEREEM - Energias Renovaveis, Lda.

Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2022



Balango

em 31 de dezembro de 2022 Notas (em Euros)
Ativo
2022 2021
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 7 9.593.530 10.857.304
Ativos intangiveis 8 144.656 170.989
9.738.186 11.028.293
Ativo corrente
Clientes 10 7.356.603 6.256.976
Diferimentos 12 78.096 78.554
Caixa e depdsitos bancarios 5 9.893 14.357
7.444.592 6.349.887
Total do ativo 17.182.778 17.378.180

Capital préprio e passivo
Capital proprio

Capital subscrito 13 49.880 49.880
Reserva legal 14 10.074 10.074
Resultados transitados 15 13.516.408 12.197.893
Resultado liquido do periodo 1.504.722 1.318.515
Total do capital proprio 15.081.084 13.576.362
Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos 16 - 908.943
Passivos por impostos diferidos 9 44.246 73.189
44.246 982.132
Passivo corrente
Fornecedores 17 24.500 182.794
Estado e outros entes publicos 11 570.693 520.615
Financiamentos obtidos 16 910.128 1.817.887
Outras dividas a pagar 18 552.127 298.390
2.057.448 2.819.686
Total do passivo 2.101.694 3.801.818
Total do capital proprio e do passivo 17.182.778 17.378.180
O Contabilista Certificado AGeréncia

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



Demonstragdo dos Resultados por Naturezas

Periodo findo em 31 de dezembro de 2022 Notas (em Euros)
Rendimentos e gastos
2022 2021
Vendas e servi¢os prestados 19 4.098.047 3.804.115
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 20 (32.835) (25.881)
Fornecimentos e servigos externos 21 (759.133) (716.244)
Outros gastos 22 (12.099) (10.651)
Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 3.293.980 3.051.339
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo 7e8 (1.396.924) (1.376.263)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 1.897.056 1.675.076
Juros e gastos similares suportados 23 (4.380) -
Resultado antes de impostos 1.892.676 1.675.076
Imposto sobre o rendimento do periodo 9 (387.954) (356.561)
Resultado liquido do periodo 1.504.722 1.318.515
O Contabilista Certificado AGeréncia

Para ser lido com as notas anexas as demonstrages financeiras



Demonstragéo das alteracdes no capital proprio no periodo 2021

(em Euros)
Descricdo Capital prdprio atribuido aos detentores do capital da Enereem
Capital Reserva  Resultados ~ Ajustamento/outras I?es_u Itado Tota_l do
. . o~ - liquido do capital
subscrito legal transitados  variagdes no capital periodo orprio
Nota 13) (Nota 14 Nota 15 Opri
(Nota13) (Notal4) (Notal5) préprio (Nota 15)
Posicéo no inicio do periodo 2021 1 49.880 10.074 11.337.524 - 860.369 12.257.847
Alteraces no periodo
Subsidios ao investimento (liquido de imposto) - - - - - R
2 - - - - - -
Resultado liquido do periodo 3 1.318.515 1.318.515
Resultado integral 4=2+3 1.318.515 1.318.515
OperacOes com detentores de capital no periodo
Aplicacéo do Resultado liquido do periodo anterior - - 860.369 - (860.369) R
5 - - 860.369 - (860.369) -
Posicéo no fim do periodo 2021 6=1+2+3+5 49.880 10.074 12.197.893 - 1.318.515 13.576.362
Demonstragéo das alteracdes no capital préprio no periodo 2022
(em Euros)
Descricéo Capital préprio atribuido aos detentores do capital da Enereem
Capital Reserva  Resultados ~ Ajustamento/outras F[ees_u Itaco Tota_l do
. . L . liquido do capital
subscrito legal transitados  variagdes no capital periodo orprio
(Nota13) (Notal4) (Notal5) préprio (Nota 15)
Posic&o no inicio do periodo 2022 1 49.880 10.074 12.197.893 - 1318515 13.576.362
Alteraces no periodo
Subsidios ao investimento (liquido de imposto) - - - - -
2 - - - - - -
Resultado liquido do periodo 3 1.504.722 1.504.722
Resultado integral 4=2+3 1.504.722 1.504.722
OperacOes com detentores de capital no periodo
Aplicacéo do Resultado liquido do periodo anterior
- - 1318515 - (1.318515) -
5 - - 1.318515 - (1.318.515) -
Posicéo no fim do periodo 2022 6=1+2+3+5 49.880 10.074 13.516.408 - 1.504.722  15.081.084
O Contabilista Certificado AGeréncia

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



Demonstracéo de fluxos de caixa

em 31 de dezembro de 2022 Notas (em Euros)
2022 2021
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 3.899.901 3.258.570
Pagamentos a fornecedores (807.713) (830.314)
Caixa gerada pelas operacdes 3.092.188 2.428.256
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento (368.337) 62.052
Outros recebimentos/pagamentos (816.971) (668.820)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) 1.906.880 1.821.488
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (90.451) (13.621)
Recebimentos provenientes de:
Ativos intangiveis 186 -
Juros e rendimentos similares 3 -
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (90.262) (13.621)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos (1.817.887) (1.817.887)
Juros e gastos similares (3.195) -
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (1.821.082) (1.817.887)
Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (4.464) (10.020)
Efeito das diferencas de cambio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5 14.357 24.377
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5 9.893 14.357
O Contabilista Certificado AGeréncia

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



Anexo

Identificacdo da entidade

A Enereem - Energias Renovaveis, Lda. (“Enereem” ou “Empresa”), € uma sociedade por quotas com
sede social no Funchal, na Avenida do Mar e das Comunidades Madeirenses, 32, foi constituida em 2
de setembro de 1998 e tem como principal atividade a producéo de energia elétrica a partir de fontes
renovaveis, com principal incidéncia na componente e6lica.

A Enereem ¢é detida em 92,5% pela EEM, com sede social na Avenida do Mar e das Comunidades
Madeirenses, 32, no Funchal, sendo o restante capital detido pela AREAM — Agéncia Regional de
Energia da Regido Autonoma da Madeira (AREAM), com 7,5%.

O seu capital social é 49.880 euros e encontra-se integralmente subscrito e realizado.

As demonstragdes financeiras da Enereem sdo consolidadas pela EEM — Empresa de Eletricidade da
Madeira, S.A.

Enquadramento regulatério

Nos termos dos Decreto-Lei 189/88 de 27 de maio, alterado pelo Decreto-Lei 168/99 de 18 de maio; O
Decreto-Lei 312/2001 de 10 de dezembro; e o Decreto-Lei 339-C/2001 de 29 de dezembro, encontram-
se definidas as bases aplicaveis a geragcdo de energia elétrica através de recursos renovaveis. Os
montantes atualmente utilizados na formula de remuneracédo aplicavel a energia produzida através de
energias renovaveis e 0s prazos para a sua aplicacao, sao estabelecidos no Decreto-Lei 33-A/2005 de 16
de fevereiro.

Em 28 de fevereiro de 2013, o DL n.° 35/2013 veio permitir aos produtores edlicos a possibilidade de
aderir a um regime remuneratorio alternativo durante um periodo adicional de cinco ou sete anos ap6s
o termo de remuneracdo garantida, mediante a assungdo do compromisso de contribuir para a
sustentabilidade do Sistema Elétrico Nacional (SEN), através do pagamento de uma compensacao. Este
acordo é aplicavel apenas aos parques eolicos abrangidos pelo Decreto-Lei 33-A/2005, excluindo a
capacidade edlica atribuida na sequéncia de concursos publicos.

Este regime proporciona uma estabilidade adicional ao sistema elétrico portugués, reforca o
enguadramento legal em vigor e 0 compromisso de Portugal com as energias renovaveis através da (i)
Manutencéo das clausulas legais previstas no Decreto-Lei 33-A/2005 (venda da totalidade da producéo
ao comercializador de ultimo recurso); (ii) Decisdo de adesdo voluntéria ao acordo por cada produtor
edlico e (iii) Introducdo de um novo esquema tarifario, através da extensdo do periodo remuneratério
dos atuais 15 anos, apés a publicacdo do Decreto-Lei 33-A/2005 ou data de inicio de operagdo se
posterior, para um periodo de 20 a 22 anos, pela qual os produtores e6licos efetuam um pagamento anual
entre 2013 e 2020. A Enereem optou por uma prorrogagdo de 7 anos com a tarifa definida como o preco
médio de mercado dos doze meses anteriores, com um floor de 74€/MWH e um cap de 98€/MWH
atualizados de acordo com a inflagdo de 2021 em diante em troca de um pagamento de cerca de
5.800€/MW de 2013 a 2020.



2.1

2.2

2.3

41

Referencial Contabilistico de preparacédo das demonstracdes financeiras

As demonstraces financeiras da Enereem, foram preparadas de acordo com o Sistema de Normalizagéo
Contabilistica (SNC), conforme disposto no Decreto-Lei n°® 158/2009, de 13 de julho, republicado pelo
Decreto-Lei n° 98/2015, de 2 de junho. O SNC é composto pelas Bases para a Apresentacdo de
Demonstracdes Financeiras (BADF), Modelos de Demonstra¢des Financeiras (MDF), Codigo de Contas
(CC), Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), Normas Interpretativas (NI) e Estrutura
Conceptual.

As demonstracdes financeiras que incluem o balanco, a demonstragéo dos resultados por naturezas, a
demonstracdo das alteracBes no capital préprio, a demonstracao dos fluxos de caixa e o anexo, foram
aprovadas pela Geréncia da Enereem, no dia 30 de margo de 2023. Estas demonstrac¢des financeiras sdo
expressas em euros e foram preparadas de acordo com 0s pressupostos da continuidade e do regime de
acréscimo no qual os itens sdo reconhecidos como ativos, passivos, capital préprio, rendimentos e gastos
guando satisfacam as definicBes e os critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na
estrutura conceptual, em conformidade com as caracteristicas qualitativas da compreensibilidade,
relevancia, materialidade, fiabilidade, representacéo fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade,
prudéncia, plenitude e comparabilidade.

A Geréncia procedeu a avaliacdo da capacidade de a Empresa operar em continuidade, tendo por base
toda a informagdo relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou outro,
incluindo acontecimentos subsequentes & data de referéncia das demonstragdes financeiras, disponivel
sobre o futuro. Em resultado da avaliagdo efetuada, a Geréncia concluiu que a Empresa dispde de
recursos adequados para manter a atividade, em virtude da sua capacidade de geracdo de
disponibilidades e apoio do seu socio, ndo havendo intencdo de cessar as atividades no curto prazo, pelo
gue considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade das operacdes na preparacdo das
demonstracdes financeiras.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 4, foram utilizadas nas demonstracGes financeiras para
o periodo findo a 31 de dezembro de 2022 e na informacdo financeira comparativa apresentada nestas
demonstragdes financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2021.

N&o foram feitas derrogacdes as disposi¢des do SNC.

N&o existem contas do balanco e da demonstracdo dos resultados cujos contetdos ndo sejam
comparaveis com os do periodo anterior.

Adocéo pela primeira vez das NCRF

Né&o aplicavel.

Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na preparacdo das demonstraces financeiras
apresentam-se nos paragrafos seguintes.

Bases de mensuracéo usadas na preparacgédo das demonstracdes financeiras

As demonstraces financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico.



4.2

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCRF requer que o a Geréncia formule
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor
dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na
experiéncia historica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam
a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através
de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior
grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados
significativos, sdo apresentados na Nota 4.3 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na
elaboracéo das demonstrac@es financeiras.

Outras politicas contabilisticas relevantes
a) Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo acrescidos dos custos
diretamente atribuiveis para colocar o ativo na localizagdo e condi¢do necessarias, para 0 mesmo ser
capaz de funcionar da forma pretendida, deduzido das respetivas deprecia¢cdes acumuladas e perdas
por imparidade.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a Empresa.

Os custos de assisténcia didria ou de reparacdo e manutencdo sdo reconhecidos como gastos a
medida que sdo incorridos de acordo com o regime de acréscimo.

A Enereem procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o
valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em
resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos
0s custos de vender e 0 seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de
caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no
fim da sua vida atil.

As depreciagdes dos ativos fixos tangiveis sdo calculadas segundo o método da linha reta, apés a
deducéo do seu valor residual, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperada dos bens:

NUmero de
anos
Equipamento bésico 20a25
Equipamento administrativo 8al6

As vidas Uteis, método de depreciacdo e valor residual dos bens sdo revistos anualmente. O efeito
das alteragdes a estas estimativas é reconhecido na demonstragéo dos resultados prospectivamente.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienacdo séo determinados pela diferenca entre o
recebimento e a quantia escriturada do ativo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos no
periodo.



b) Ativos intangiveis

A empresa reconhece um ativo intangivel sempre que o mesmo for identificavel, exercer o controlo
sobre 0 mesmo, seja provavel que fluam beneficios econdmicos futuros e o seu custo possa ser
fiavelmente mensurado.

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido das respetivas
amortizacgOes acumuladas e das perdas por imparidade.

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas

adicionais suportadas pela empresa necessarias a sua implementacao. Estes gastos sdo amortizados
pelo método das quotas constantes ao longo da sua vida Util esperada.

Os custos com a manutencdo de programas informéticos sdo reconhecidos como gastos do periodo
em que séo incorridos.

Pagamentos por extensdo do periodo tarifario de acordo com o Decreto-Lei 35/2013

Os pagamentos efetuados por conta da adesdo ao Decreto-Lei 35/2013 sdo contabilizados como
ativo intangivel em curso a ser amortizado com base no método das quotas constantes pelo periodo
de 7 anos a partir da data em que cesse o periodo regulatério de 15 anos aplicavel a cada parque.

As vidas Uteis esperadas dos ativos sdo as seguintes:

NUmero

de anos
Software 6
Regime remuneratorio alternativo 7

Capitalizagdo de custos com empréstimos

Os custos de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construcéo ou producgdo de um ativo
sdo capitalizados como parte do custo desses ativos.

Um ativo que se qualifica é um ativo que leva um periodo substancial de tempo para ficar pronto
para o seu uso pretendido ou para venda. O montante de custos a capitalizar é determinado através
da aplicacdo de uma taxa de capitalizacdo sobre o valor dos investimentos efetuados, liquidos de
subsidios ao investimento. A taxa de capitalizacdo corresponde a média ponderada dos juros com
empréstimos aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo.

A capitalizacdo de custos com empréstimos obtidos como parte do custo de um ativo que se qualifica
inicia-se quando os dispéndios com o ativo estejam a ser incorridos, 0s custos de empréstimos
obtidos estejam a ser incorridos e as atividades que sejam necessarias para preparar o ativo para 0
seu uso pretendido ou venda estejam em curso.

A capitalizacdo dos custos dos empréstimos obtidos cessa quando substancialmente todas as
atividades necessérias para preparar o ativo elegivel para o seu uso pretendido ou para a sua venda
estejam concluidas.



d) Impostos sobre o rendimento do exercicio

A Enereem estd sujeita ao regime fiscal consagrado pelo Cddigo do
IRC — Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas. De acordo com a legislagdo portuguesa,
as declaragdes de impostos sobre lucros e outros impostos podem ser sujeitas a revisao e correcao
por parte das autoridades fiscais nos 4 anos para os periodos de tributacdo iniciados a partir de 2012
(Seguranca Social: 5 anos). No caso de existirem prejuizos fiscais reportaveis, esse periodo é de 5
anos para prejuizos apurados de 2017 a 2019 e 2022 (ndo sendo considerados os anos de 2020 e
2021 para efeitos desta contagem) e nos 12 anos seguintes (para prejuizos apurados em 2014 a 2016,
nédo sendo igualmente considerados os anos de 2020 e 2021 para efeitos desta contagem). A partir
de 2023, deixa de existir em Portugal um limite temporal de reporte de prejuizos fiscais (incluindo
aqueles cujo prazo de reporte se encontre em curso a 1 de janeiro de 2023), existindo, contudo, uma
reducdo do limite anual de deducdo dos mesmos ao lucro tributavel.

Adicionalmente, a deducdo de prejuizos fiscais reportaveis esta limitada a 70% do lucro tributavel,
sendo esta regra aplicavel as deducdes efetuadas nos periodos de tributacdo iniciados em ou apos 1
de janeiro de 2014, independentemente do periodo de tributacdo em que tenham sido apurados. O
referido limite é aumentado para 80% relativamente aos prejuizos fiscais apurados nos periodos de
tributacéo de 2020 e 2021, nos termos do regime especial de deducéo de prejuizos fiscais, publicado
na Lei n. 27-A/2020 de 24 de julho.

Os impostos sobre o rendimento do exercicio, correspondem aos impostos correntes e aos impostos
diferidos.

O imposto corrente sobre o rendimento € calculado com base no resultado tributavel (o qual difere
do resultado contabilistico) da Empresa, de acordo com as regras fiscais aprovadas a data de balango
no local da sede da Empresa. A Empresa encontra-se sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre
0 Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”) a taxa de 21% sobre a matéria coletavel, uma vez que
optou pelo Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades a partir de 2020. A tributagdo
é acrescida de Derrama municipal, que incide sobre o lucro tributavel, cuja taxa é determinada por
cada Municipio.

Adicionalmente, o lucro tributavel que exceda os 1.500.000 Euros esta sujeito a Derrama estadual
as seguintes taxas para os periodos de 2022 e 2021:

e 2,1% para lucros tributaveis entre 1.500.000 e 7.500.000 Euros;

» 3,5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 e 35.000.000 Euros;

*  6,3% para lucros tributaveis superiores a 35.000.000 Euros.

Os impostos sobre os lucros sdo reconhecidos nos resultados, exceto quando estéo relacionados com
itens que séo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sao também registados
por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes sd0 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel

apurado, de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou
substancialmente aprovada em cada jurisdigao.



f)

Os impostos diferidos sdo calculados, e periodicamente avaliados, de acordo com o método do
passivo com base no balanco, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data do balango.

Importa referir que, para o ano de 2023 a taxa de IRC a ser aplicada no &mbito do Regime Especial
de Tributacdo de Grupos de Sociedades é de 14,7%, decorrente da alteracdo do orcamento de estado,
em que todas as sociedades do grupo que tenham a sua sede e direcdo efetiva numa mesma regido
autonoma, estdo sujeitas a taxa de IRC mais elevada aplicavel na regido auténoma, sendo a da
Regido Auténoma da Madeira 14,7%, pelo que esta taxa ja foi aplicada no final 2022 no calculo
impostos diferidos.

Os passivos por impostos diferidos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis. Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja
expectavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver as diferengas temporarias
dedutiveis. Em cada data de balango, é efetuada uma reapreciagdo das diferengas temporarias
subjacentes aos ativos por impostos diferidos no sentido de as reconhecer ou ajustar, em fungéo da
expectativa atual da sua recuperacéo futura.

Em conformidade com o estabelecido no pardgrafo 68 da NCRF 25, a Enereem procede a
compensagdo dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que i) tiver um direito legalmente
executavel de compensar ativos por impostos correntes contra passivos por impostos correntes; € ii)
0s ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos
sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel.

Créditos a receber

Os créditos a receber sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo subsequentemente
valorizados ao custo amortizado, utilizando o método da taxa de juro efetiva, sendo apresentados
em balan¢o deduzidos das perdas por imparidade que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade séo registadas com base na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia
objetiva de imparidade associada aos créditos de cobranca duvidosa na data do balanco. As perdas
por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda estimada, num periodo
posterior.

Caixa e equivalentes de caixa

A caixa e seus equivalentes englobam o dinheiro em caixa e em depo6sitos a ordem e investimentos
financeiros a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis para quantias
conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteracdes de valor.
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9)

h)

Subsidios do Governo

Os subsidios do Governo ndo reembolsaveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis
sdo inicialmente reconhecidos nos Capitais Proprios e, subsequentemente quanto aos que respeitam
a ativos fixos tangiveis depreciaveis e intangiveis com vida atil definida, imputados numa base
sisteméatica como rendimentos durante os periodos necessarios para balancea-los com os gastos
relacionados que se pretende que eles compensem. Quanto aos que respeitem a ativos fixos tangiveis
ndo depreciaveis, sdo mantidos nos Capitais Proprios, exceto se a respetiva quantia for necessaria
para compensar qualquer perda por imparidade.

Os subsidios do Governo reembolsaveis e 0s outros subsidios equiparaveis sdo contabilizados como
passivos.

N&o existe qualquer diferenca temporéria tributdvel associada a subsidios do Governo nédo
reembolsaveis relacionados com Ativos fixos tangiveis depreciaveis e Ativos intangiveis com vida
atil definida. Desta forma, ndo existe lugar ao reconhecimento de qualquer passivo por imposto
diferido, pelo que, a componente de imposto associada a estes subsidios é apresentada na rubrica de
Outras dividas a pagar. Adicionalmente, a reversao do periodo da componente do imposto registado
nas Outras dividas a pagar é registada por contrapartida da rubrica de Ajustamento/Outras variag0es
de capital préprio.

Ativos e passivos contingentes
A Enereem ndo reconhece ativos e passivos contingentes.

Os passivos contingentes sdo divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de
recursos que incorporem beneficios econdémicos. Os ativos sdo divulgados, quando for provavel um
influxo de beneficios econdmicos.

Os ativos e passivos contingentes sdo avaliados continuadamente para assegurar que 0S
desenvolvimentos estdo apropriadamente refletidos nas demonstracdes financeiras.

Se se tornar provavel que um exfluxo de beneficios econdmicos futuros seré exigido para um item
previamente tratado como um passivo contingente, é reconhecida uma provisdo nas demonstracoes
financeiras do periodo em que a alteracdo da probabilidade ocorra.

Se se tornar virtualmente certo que ocorrerd um influxo de beneficios econémicos, o ativo e 0
rendimento relacionado sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras do periodo em que a
alteracdo ocorra.

Os passivos contingentes de caracter ambiental ndo sdo reconhecidos no balango. Se existir uma
possibilidade, menos que provavel, de que um dano ambiental deva ser reparado no futuro, mas essa
obrigacdo esteja ainda dependente da ocorréncia de um acontecimento incerto, a Empresa divulga o
respetivo passivo contingente.

Especializagéo de exercicios

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o regime de acréscimo. As diferencgas entre 0s montantes
recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas séo registadas nas rubricas de Outros
ativos ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.
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1)

K)

Rédito
O rédito € mensurado pelo justo valor da retribuicdo recebida ou a receber.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de energia liquidos de impostos sobre o valor
acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de dinheiro ou equivalentes de dinheiro
for diferido, o justo valor da retribuicdo pode ser menor que a quantia nominal. Esta diferenca é
reconhecida como rédito de juros.

Gastos/Rendimentos de financiamentos

Os gastos/rendimentos de financiamentos incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, 0s
juros recebidos de aplicacGes efetuadas e rendimentos e gastos similares obtidos e suportados.

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o regime de acréscimo.
Instrumentos financeiros

A Empresa reconhece um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um instrumento de capital
préprio apenas quando se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigacéo
contratual por parte do emissor de liquidar capital e/ou juros, mediante a entrega de dinheiro ou de
outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os custos iniciais ndo incluem os custos de transagao dos ativos ou passivos financeiros mensurados
ao justo valor com contrapartida em resultados.

A Empresa mensura 0s seus ativos e passivos financeiros em cada data de relato ao custo ou custo
amortizado menos qualquer perda por imparidade ou ao justo valor com as altera¢des de justo valor
a ser reconhecidas na demonstracao de resultados.

A Empresa mensura 0s instrumentos financeiros ao custo amortizado menos perdas por imparidade
quando satisfazem as seguintes condicdes:

e Sejaa vista ou tenha uma maturidade definida;

e Os retornos para o seu detentor sejam (i) de montante fixo, (ii) de taxa de juro fixa durante a
vida do instrumento ou de taxa variavel que seja um indexante tipico de mercado para operacdes
de financiamento (como por exemplo a Euribor) ou que inclua um spread sobre esse mesmo
indexante;

¢ Nao contenha nenhuma clausula contratual que possa resultar para o seu detentor em perda do
valor nominal e do juro acumulado (excluindo-se 0s casos tipicos de risco de crédito).

Imparidade

Em cada data de balanco é efetuada uma avaliacdo da existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade, nomeadamente da qual resulte um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros e sempre que possa ser medido de
forma fiavel.
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4.3

Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, € determinado o respetivo
valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de perda de valor resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial.

m) Acontecimentos apds a data de balanco

As demonstracBes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 30 de
marco de 2023, data em que foram aprovadas pela Geréncia conforme referido na Nota 2.1.

Os eventos ocorridos apds a data do balango sobre condigdes que existiam a data do balango, séo
considerados na preparacdo das demonstracdes financeiras.

Os acontecimentos materiais que ndo dao lugar a ajustamentos sdo divulgados na Nota 27.
Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboracéo das demonstragdes financeiras

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no ambito da tomada de decisdo
sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total do ativo, passivo,
capital proprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos
efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos s&o
discutidos nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplica¢éo afeta os
resultados reportados pela Empresa e a sua divulgacdo. Uma descrigdo detalhada das principais politicas
contabilisticas utilizadas pela Empresa é apresentada na Nota 4.2 do Anexo.

Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela
Empresa, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido
escolhido. A Geréncia considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstracfes
financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira da Enereem e o resultado das suas
operacdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Vidas Uteis dos ativos afetos & producéo de energia eolica

A estimativa da vida Util dos ativos afetos a producado de energia e6lica tem por base as especificacfes
técnicas dos fornecedores dos ativos instalados nos referidos parques, certificados por uma entidade
externa. Com base nesta informacdo, foram identificadas as vidas Uteis remanescentes de cada ativo.
Esta analise considerou pressupostos que requerem julgamentos e estimativas para a determinagéo das
vidas Uteis dos ativos considerados, assim como a expectativa da Geréncia de que as licengas de
utilizacdo do dominio publico da Regido Auténoma da Madeira para a producdo de energia elétrica a
partir de fontes renovaveis, serdo renovadas.
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4.4

4.5

Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros créditos

As perdas por imparidade relativas a saldos devedores de clientes e outros créditos sdo baseadas na
avaliacdo efetuada pela Empresa da probabilidade de recuperacdo dos saldos das contas a receber,
antiguidade de saldos, anulagdo de dividas e outros fatores. Existem determinadas circunstancias e factos
gue podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos
pressupostos considerados, incluindo alteracdes da conjuntura econdmica, das tendéncias sectoriais, da
deterioracdo da situacdo crediticia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este
processo de avaliacdo esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alterac6es destas estimativas
podem implicar a determinacdo de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes
impactos nos resultados.

Reconhecimento de rendimentos/réditos

Os rendimentos das vendas de eletricidade sdo registados aquando da emissao das respetivas faturas
mensais ou com base em estimativas, que consideram as quantidades reais produzidas através de
contagens valorizadas a tarifa em vigor.

A utilizacdo de diferentes estimativas e pressupostos podera resultar num nivel diferente de proveitos e,
consequentemente, em diferentes impactos nos resultados da Empresa.

Impostos sobre os lucros

A determinacdo do montante global do imposto sobre os lucros requer determinadas interpretacoes e
estimativas.

Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinacéo do valor final do imposto a pagar é
incerto durante o ciclo normal dos neg6cios. Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num
nivel diferente dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel efetuado
pela Empresa, durante um periodo de quatro anos. No caso de existirem prejuizos fiscais reportaveis,
esse periodo é de 5 anos para prejuizos apurados de 2017 a 2019 e 2022 (ndo sendo considerados 0s
anos de 2020 e 2021 para efeitos desta contagem) e nos 12 anos seguintes (para prejuizos apurados em
2014 a 2016, ndo sendo igualmente considerados o0s anos de 2020 e 2021 para efeitos desta contagem).
A partir de 2023, deixa de existir em Portugal um limite temporal de reporte de prejuizos fiscais
(incluindo aqueles cujo prazo de reporte se encontre em curso a 1 de janeiro de 2023), existindo,
contudo, uma redugdo do limite anual de deducdo dos mesmos ao lucro tributavel. Desta forma, é
possivel que ocorram correcfes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretacdo da legislacdo fiscal. No entanto, é convic¢do da Empresa, de que ndo havera corre¢des
significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstrac@es financeiras.

Principais pressupostos relativos ao futuro

Né&o foram identificadas pela Geréncia da Empresa situa¢6es que coloquem em causa a continuidade da
Enereem.

Principais fontes de incertezas das estimativas

As principais fontes de incerteza das estimativas encontram-se detalhadas na Nota 4.3.
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51

5.2

Fluxos de caixa

A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sdo
divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento
e de financiamento.

A Empresa classifica os juros pagos, e considerados como gasto, como atividade de financiamento,
sendo os juros capitalizados considerados como atividade de investimento.

A 31 de dezembro de 2022 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis para

uso.

A rubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

(valores em euros)

Descrigéo 31/12/2022 31/12/2021
Depositos & ordem 9.893 14.357
9.893 14.357

Politicas contabilisticas, alteraces nas estimativas contabilisticas e erros

Durante o presente periodo ndo foram alteradas estimativas contabilisticas, nem foram efetuadas

corregOes devidas a erros.

Ativos fixos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

(valores em euros)

31/12/2022 31/12/2021
Valor Bruto:
Equipamento basico 32.935.879 32.935.879
Equipamento administrativo 6.534 6.534
Outros ativos fixos tangiveis 30.000 30.000
Ativos fixos tangiveis em curso 160.237 53.233
33.132.650 33.025.646
Depreciagdo acumulada e imparidade
Depreciagdo do periodo (1.370.778) (1.370.778)
Depreciacdo acumulada de periodos anteriores (22.168.342)|  (20.797.564)
(23.539.120)| (22.168.342)
Valor liquido contabilistico 9.593.530 10.857.304
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Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante o ano 2022, s&o analisados como segue:

(valores em euros)

Saldo inicial Adicles Saldo final
Valor bruto:

Equipamento basico 32.935.879 - 32.935.879
Equipamento administrativo 6.534 - 6.534
Outros activos fixos tangiveis 30.000 - 30.000
Activos fixos tangiveis em curso 53.233 107.004 160.237
33.025.646 107.004 33.132.650

Depreciacdo acumulada e imparidade
Equipamento basico (22.152.982) (1.368.388) (23.521.370)
Equipamento administrativo (5.360) (390) (5.750)
Outros activos fixos tangiveis (10.000) (2.000) (12.000)
(22.168.342) (1.370.778) (23.539.120)
Total 10.857.304 (1.263.774) 9.593.530

Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante o ano 2021, sdo analisados como segue:

(valores em euros)
Saldo inicial Adicoes Saldo final
Valor bruto:
Equipamento basico 32.935.879 - 32.935.879
Equipamento administrativo 6.534 - 6.534
Outros activos fixos tangiveis 30.000 - 30.000
Activos fixos tangiveis em curso 52.784 449 53.233
33.025.197 449 33.025.646
Depreciacdo acumulada e imparidade
Equipamento basico (20.784.594) (1.368.388) (22.152.982)
Equipamento administrativo (4.970) (390) (5.360)
Outros activos fixos tangiveis (8.000) (2.000) (10.000)
(20.797.564) (1.370.778) (22.168.342)
Total 12.227.633 (1.370.329) 10.857.304
Ativos intangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
(valores em euros)
31/12/2022 31/12/2021
Valor Bruto:
Programa de computador 63.695 63.695
Propriedade industrial 173.593 28.963
Ativos em curso 144.816
237.288 237.474
Amortizacdo acumulada e imparidade
Amortizagdo do periodo (26.147) (5.485)
Amortizacdo acumulada de periodos anteriores (66.485) (61.000)
(92.632) (66.485)
Valor liquido contabilistico 144.656 170.989
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Os movimentos na rubrica de ativos intangiveis durante o ano 2022, sdo analisados como segue:

(valores em euros)

saldo inicial Adigges | vansferéncias | o1 final
Regularizagdes

Valor bruto:

Programa de computador 63.695 63.695
Propriedade industrial 28.963 144.630 173.593
Ativos em curso 144.816 (144.816) -
237.474 - (186) 237.288

Depreciacdo acumulada e imparidade
Programa de computador (62.347) (1.348) (63.695)
Propriedade industrial (4.138) (24.799) (28.937)
(66.485) (26.147) - (92.632)
Total 170.989 (26.147) (186) 144.656

Os movimentos na rubrica de ativos intangiveis durante o ano 2021, sdo analisados como segue:

(valores em euros)

saldo inicial Adicoes | Lransferencias/ i o0 final
Regularizagdes

Valor bruto:

Programa de computador 63.695 - 63.695
Propriedade industrial - 28.963 28.963
Ativos em curso 173.779 (28.963) 144.816
237.474 - - 237.474

Deprecia¢do acumulada e imparidade
Programa de computador (61.000) (1.347) - (62.347)
Propriedade industrial - (4.138) (4.138)
(61.000) (5.485) - (66.485)
Total 176.474 (5.485) - 170.989

O valor transferido da rubrica de Ativos intangiveis em curso para propriedade industrial, corresponde
a compensacgdo paga para a adesao ao regime remuneratério alternativo, conforme referido na nota 1,
que prevé o pagamento de uma compensacdo anual ao SEN por um periodo de 8 anos, compreendido
entre 2013 e 2020. Esses ativos sdo amortizados durante um periodo de 7 anos, a partir de 2021, o que
corresponde ao periodo em que os beneficios econdmicos associados a esses pagamentos fluirdo para a
empresa. Este regime abrange os parques do Porto Santo e Bica da Cana.

Em 2022 teve inicio a amortizacdo, pelo periodo de 7 anos, da compensacdo anual paga referente ao
parque do Paul da Serra, que foi transferida de ativo em curso para fixo. Neste exercicio, a amortizacao
do ativo intangivel ascendeu a 24.779 euros.

Em 2021 teve inicio a amortizacdo, pelo periodo de 7 anos, da compensacao anual paga referente ao
parque do Porto Santo, que foi transferida de ativo em curso para fixo. Neste exercicio, a amortizagcdo
do correspondente ativo intangivel ascendeu a 4.138 euros.
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Impostos sobre o rendimento

A Empresa regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferencas temporarias que se verificam
entre os ativos e passivos determinados numa Gtica contabilistica e numa 6tica fiscal, o qual é analisado

como segue:

(valores em euros)

Descricio Impostos diferidos passivos

¢ 31/12/2022 | 31/12/2021
Ativos fixos tangiveis 73.189
73.189

Os principais componentes de gastos/rendimentos de impostos apresentam-se como segue:

(valores em euros)

Descricéo 2022 2021
Imposto corrente 416.897 366.541
Imposto diferido
Deprecia¢des ndo aceites fiscalmente (9.980) (9.980)
Efeito da alteracdo da taxa de imposto (18.963) -
(28.943) (9.980)
387.954 356.561

O imposto corrente é determinado como segue:

(valores em euros)

Descricdo 2022 2021
Resultado antes de imposto 1.892.676 1.675.076
Ajustamentos fiscais
Depreciagdes de ativos tangiveis 47.525 47.525
Beneficios fiscais (884) -
Outros ajustamentos 1.796 522
Lucro tributavel/Prejuizo fiscal 1.941.113 1.723.123
Prejuzos fiscais deduzidos -
Matéria coletavel 1.941.113 1.723.123
Imposto corrente (Nota 11) 416.897 366.541

A taxa de IRC aplicéavel € de 21% em 2022 e 2021.




10

11

De acordo com o disposto na NCRF 25.44, os ativos e passivos por impostos diferidos devem ser
mensurados pelas taxas fiscais que se espera que sejam de aplicar no periodo em que seja realizado o
ativo ou seja liquidado o passivo, com base nas taxas fiscais (e leis fiscais) que estejam aprovadas a data
de balanco. Deste modo, os efeitos destas alteracGes da taxa de imposto foram considerados na
determinagdo dos impostos diferidos registados nas demonstragdes financeiras para o periodo findo a
31 de dezembro de 2022. A taxa de IRC a ser aplicada no &mbito do Regime Especial de Tributacdo de
Grupos de Sociedades é de 14,7%, decorrente da alteracdo do orcamento de estado de 2023, em que
todas as sociedades do grupo que tenham a sua sede e direcdo efetiva huma mesma regido auténoma,
estdo sujeitas a taxa de IRC mais elevada aplicavel na regido auténoma, sendo a da Regido Auténoma
da Madeira 14,7%, tendo esta taxa sido considerada no calculo dos impostos diferidos a 31 de dezembro

de 2022.

A Enereem ndo tem quaisquer prejuizos e créditos fiscais reportaveis.

Clientes

A rubrica de Clientes é analisada como segue:

(valores em euros)

31/12/2022 31/12/2021
Valor Bruto:
Clientes c/c
Empresa-mde (Nota 24) 7.356.603 6.256.976
Valor liquido contabilistico 7.356.603 6.256.976

O saldo em aberto da Empresa-mée refere-se a vendas de energia elétrica efetuadas a EEM.

Estado e outros entes publicos

A rubrica de Estado e outros entes publicos é analisada como segue:

(valores em euros)

Descricao 31/12/2022 31/12/2021
Activo
Imposto sobre o rendimento - -
IVVA a recuperar - -
Passivo
Imposto sobre o rendimento 416.897 366.541
IVVA a pagar 153.796 154.074
570.693 520.615
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A reconciliacdo entre o imposto corrente e o saldo de imposto sobre o rendimento, é analisada como
segue:

(valores em euros)

Descricao 2022 2021

Imposto corrente (Nota 9) (416.897) (366.541)
Pagamentos por conta -
Retencdes na fonte - -

Saldo no final do exercicio (+Ativo; -Passivo) (416.897) (366.541)

Aplicando a Enereem o Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades (RETGS), os fluxos
financeiros referentes ao imposto sobre o rendimento, competem a empresa mae, a EEM.

Diferimentos

O montante registado de 78.096 euros (2021: 78.554 euros), diz respeito ao seguro dos parques eélicos
cujo periodo se inicia em dezembro e abrange o ano seguinte.

Capital subscrito

O capital social de 49.880 euros, representado por 3 quotas, sendo uma de valor nominal de 42.398
euros e duas de 3.741 euros, encontra-se integralmente realizado a 31 de dezembro de 2022.

A Empresa é detida em 92,5% pela EEM- Empresa de Eletricidade da Madeira, S.A. (EEM), sendo o
restante capital detido pela AREAM — Agéncia Regional de Energia da Regido Auténoma da Madeira
(AREAM), com 7,5%.

Reserva legal

Em conformidade com o art.° 295 do Cddigo das Sociedades Comerciais e de acordo com 0s estatutos
da Empresa, a reserva legal é obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até
a concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital social da Empresa. Esta reserva s6 pode ser
utilizada na cobertura de prejuizos ou no aumento do capital social.

Resultados transitados

A variagdo dos resultados transitados diz respeito a incorporacdo do resultado liquido do exercicio
anterior no montante de 1.318.515 euros conforme aprovado em Assembleia Geral datada de 27 de maio
de 2022.

Relativamente ao resultado liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, no montante positivo
de 1.504.722 euros, a Geréncia propfe que o mesmo seja totalmente transferido para resultados
transitados.
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Financiamentos obtidos

Esta rubrica é analisada como segue:

(valores em euros)

Descricéo 31/12/2022 31/12/2021
N&o corrente
Instituicdes de crédito e sociedades financeiras
Empréstimos bancérios -
Corrente
Instituicdes de crédito e sociedades financeiras
Empréstimos bancarios 910.128 1.817.887
910.128 1.817.887

A andlise da rubrica de Financiamentos obtidos, por maturidade, € a seguinte:

(valores em euros)

Descricao 31/12/2022 31/12/2021
Instituicdes de crédito e sociedades financeiras
Empréstimos bancérios
Até 1 ano 910.128 1.817.887
De 1 a5 anos - 908.943
A mais de 5 anos - -
910.128 2.726.830

A rubrica Empréstimos bancérios, no montante de 910.128 euros corrente, respeita ao financiamento
junto do Santander Totta. O empréstimo vence juros semestralmente, a taxa Euribor a 6 meses acrescida
de spread, sendo reembolsado em 22 prestagdes semestrais constantes e sucessivas, iniciadas em junho
de 2012 e que finalizam em dezembro de 2022. Face & incerteza quanto ao impacto e duragdo das
medidas restritivas adotadas no sentido de conter a propagag¢do da COVID-19, a empresa aderiu a
moratdria dos pagamentos devidos no &mbito de financiamento bancarios, prevista no DL n° 10-J/2020,
de 26 de marco, prorrogando apenas a prestacao de capital de 908.943 Euros, devida a 15 de junho do
ano 2020, que passa a ser devida no final do contrato, isto €, em junho de 2023.

A 31 de dezembro de 2022, os pagamentos futuros do capital em divida e juros corridos dos

financiamentos obtidos, sdo 910.128 euros.

Fornecedores

A rubrica de Fornecedores é analisada como segue:

(valores em euros)

Descricdo 31/12/2022 31/12/2021
Fornecedores c/c
Gerais 7.948 182.794
Fornecedores de imobilizado 16.552 -
24.500 182.794
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Outras dividas a pagar

A rubrica Outras dividas a pagar é analisada como segue:

(valores em euros)

Descricéo 31/12/2022 31/12/2021
Corrente
Renda Parques e6licos 120.810 112.016
Contratos de manutengéo 405 280 155 930
Outros acréscimos de gastos 26.037 30.444
552.127 298.390

O valor referente as rendas dos Parques e6licos é devido a Dire¢do Regional da Economia e Transportes,
correspondendo a 3% do valor das vendas dos parques da Ilha da Madeira.

A rubrica Outros acréscimos de gastos respeita a gastos do exercicio cujos documentos foram emitidos

com data do ano seguinte, incluindo um valor a pagar a EEM no montante de 1.798 euros relativos a
energia elétrica consumida em 2022 (2021: 1.668 euros) (Nota 24).

Vendas e servigos prestados

As vendas referem-se na sua totalidade a vendas de energia elétrica 8 EEM no montante de 4.098.047
euros (2021: 3.804.115 euros) (Nota 24).

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

Esta rubrica respeita a eletricidade consumida pelos parques e6licos no montante de 32.835 euros (2021:
25.881 euros) (Nota 24).

Fornecimentos e servigos externos
A rubrica de Fornecimentos e servigos externos € analisada como segue:

(valores em euros)

Descricéo 2022 2021

Trabalhos especializados 16.253 23.885
Publicidade e propaganda - 15.000
Conservacéo e reparagéo 535.450 478.085
Rendas e alugueres 120.810 112.016
Seguros 84.448 84.803
Outros fornecimentos e servicos 2.173 2.455

759.134 716.244

Esta rubrica é essencialmente composta por custos de conservacao e reparacdo e rendas que, no ano
corrente, totalizam 535.450 Euros e 120.810 Euros, respetivamente.

O valor referente as rendas dos Parques edlicos correspondendo a 3% do valor das vendas dos parques
da llha da Madeira sendo devida a Direcdo Regional da Economia e Transportes.
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Outros gastos

A rubrica Outros gastos é analisada como segue:

(valores em euros)

Descricéo 2022 2021
Impostos 3.375 1.927
Outros 8.724 8.724
12.099 10.651

A rubrica Outros inclui essencialmente quotizacdes para associa¢fes do setor.

Juros e gastos similares suportados

Esta rubrica refere-se aos encargos com o empréstimo contraido junto do Santander Totta para o
financiamento dos Parques edlicos das Pedras e do Loiral (Nota 16).

Em 2022, os Juros e gastos similares aumentaram em relacdo ao ano anterior, refletindo as politicas
monetérias de combate ao aumento da inflacdo, que se tém traduzido num aumento significativo das
taxas de juro interbancérias, como consequéncia da inversao da politica monetaria acomodaticia e do
aumento das taxas de referéncia pelo BCE.

Em 2021 ndo foram registados Juros e gastos similares neste periodo, atendendo ao valor negativo das

taxas de referéncia.

Divulgacdes de partes relacionadas

A estrutura de sdcios da Empresa, é a seguinte:

(nimero de guotas)

31/12/2022 31/12/2021
EEM 2 2
AREAM 1 1
3 3

As percentagens de participacdo de cada s6cio, assim como 0s movimentos do periodo, encontram-se

apresentados na Nota 13.
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As transacOes entre partes relacionadas apresentam-se como segue:

(valores em euros)

Descricéo 2022 2021
Vendas e prestagdes de servicos
EEM (Nota 19) 4.098.047 3.804.115
Total 4.098.047 3.804.115
Gastos
EEM (Nota 20) 32.835 25.881
Total 32.835 25.881
Os saldos entre partes relacionadas apresentam-se como segue:
(valores em euros)
Descricao 31/12/2022 31/12/2021
Ativos
EEM
Clientes (Nota 10) 7.356.603 6.256.976
Total 7.356.603 6.256.976
Passivos
EEM
Outras dividas a pagar (Nota 18) 1.798 1.668
Total 1.798 1.668

Durante o exercicio de 2022, ndo existiu qualquer custo com a remuneracao dos membros da Geréncia.

No desenvolvimento normal da sua atividade, a Enereem celebra negocios e realiza operagGes com
diversas entidades, entre as quais se incluem sociedades que se encontram em relacdo de Grupo com a
Enereem. Estas operacGes sdo realizadas em condi¢Ges normais de mercado para operagdes similares,
independentemente da sua relevancia, e fazem parte da sua atividade corrente.

Honorarios acordados com Revisor Oficial de Contas
Em 2022, os gastos com o revisor oficial de contas ascenderam a 6.240 euros (2021: 6.000 euros).
Compromissos

Em 31 de dezembro de 2022, o valor estimado dos compromissos assumidos pela empresa que nédo
figuram no balanco, sdo os seguintes:

(valores em euros)

2029

Descrigéo 2023 2024 2025 2026 2027 2028 Total

Contratos de manutengédo 601.720 | 547.820 | 547.820 547.820 547.820 | 547.820 | 182.607 |3.523.427

Os contratos de manutencéo dos parques eélicos, abrangem o periodo de 2022 a 2029.
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Acontecimentos apds a data de balanco

N&o existiram acontecimentos relevantes apds a data de balanco, até a data de aprovacéo de contas.

O Contabilista Certificado A Geréncia
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Certificacdo Legal das Contas
Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinidao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da Enereem — Energias Renovaveis, Lda. (a
Entidade), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2022 (que evidencia um total do ativo
de 17.182.778 euros e um total do capital préprio de 15.081.084 euros, incluindo um resultado liquido
do periodo de 1.504.722 euros), a demonstragado dos resultados por naturezas, a demonstracdo das
alteracdes no capital proprio e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Enereem — Energias Renovaveis,
Lda. em 31 de dezembro de 2022 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em
Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo pelas demonstra¢ées financeiras

O 6rgéo de gestéo é responsavel pela:

a) preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagao Contabilistica;

b) elaboracéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distorgcdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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e) avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estio isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas
ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgao material quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do
que o risco de nao detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigéo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgédo de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo érgdo de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atenc¢&o no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar
a nossa opiniéo. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do
nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condig¢des futuras podem levar a que a Entidade
descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacgao, estrutura e conteldo global das demonstragées financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagéo, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacgao constante do
relatério de gestdo com as demonstrag¢des financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatorio de gestao foi
preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao
nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciagio sobre a Entidade, nado identificamos incorregdes materiais.

27 de abril de 2023
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