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1. Demonstracdes financeiras

Balango
¢m 31 margo de¢ 2022 (em Enres)
Ativo
2022 31/12/2021
Ativo nfio corrente
Ativos fixos tangiveis 44.689.510 45.451.946
44.689.510 45.451.946
Ative corrente
Clientes 1.545.365 1.423.121
Estado ¢ outros entes piblicos 2.388.710 2.142.892
Caixa ¢ depdsitos bancarios 101,656 109.626
4.035.771 3.675.639
Total do ative 48.725.281 49.127.585
Capital préprio e passive
Capital préprio
Capital subscrito 6.000.000 6.000.060
Qutros instrumentos de capital proprio 52,533.264 52.533.264
Resultados transitades (11.560.065) (8.896.920)
Resultado quido do periodo (788.205) (2.663.145)
Total do capital préprio 46.184.994 46.973.199
Passiveo
Passivo niio corrente
Financiamentos obtidos 378.637 -
378.637 -
Passivo corrente
Fornecedores 2.140.013 2.131.551
Qutras dividas a pagar 21.637 22.835
2.161.650 2.154.386
Total do passivo 2.540.287 2.154.386
Total do capital préprio e do passivo 48.725.281 49.127.585
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Demonstracio dos Resultados por Natureza
Periodo findo em 31 de margo de 2022 (ent Euros)

Rendimentos e gastos

2022 2021
Vendas ¢ servigos prestades 160.200 75.200
Fornecimentos ¢ servigos externos (322.584) (433.540)
Qutros gasios (374) (625)
Resultado antes de depreciacfes, gastos de financiamento e impostos (222.758) (358.971)
Gastos/reversdes de depreciagio e de amortizagio (762.436) {762.436)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (985.194) (1.121.407)
Resultado antes de impostos (985.194) (1.121.407)
Imposto sobre o rendimento do periodo 196.989 150.000
Resultade tiquido do periodo (788.205) 971.407}
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragiio
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Demonstracio de fluxos de caixa

Periodo findo em 31 de margo de 2022 {em Euros)
2022 2021
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Pagamentos a formecedores (386.444) (627.55)
Caixa gerada pelas operacdes (386.444) (627.550)
Outros recebimentos/pagamentos (123) (374)
Fluxos de caixa das atividades operacionais {1) (386.567) (627.924)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) - -

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenienies de:

Financiamentos obtidos 378.637 630.571
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 378.637 630.571

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3) (7.930) 2.647
Caixa e seus equivalentes no nicie do periodo 109.626 458
Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo 101.690 3.105
O Contabilista Certificado 0 Conselho de Administragciio
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2. Notas as Demonstracoes financeiras y
2.1. Nota introdutoria

A atividade econdémica global desacelerou nos primeiros meses de 2022, devido ao impacto
da nova vaga da pandemia, num contexto de subida da inflacdo. No entanto, as medidas de
controlo da pandemia tiveram um impacto negativo moderado ¢ de curta duragdo sobre o
crescimento da economia mundial, comparativamente com o sucedido no passado recente.

A invasdo da Ucrdnia pela Rissia no final de fevereiro implica uma deterioracio das
perspetivas de crescimento da economia global no curto prazo e um aumentio da pressio
inflacionista.

O conflito originou uma intensificagdio do crescimento dos pregos do petrdleo e do gds nos
mercados internacionais, em virtude da importdncia da Russia no abastecimento destas
matérias-primas na Furopa. Traduziu-se também num aumento da incerteza ¢ do risco
geopolitico, com efeitos negativos sobre os mercados financeiros e na confianga dos agentes
economicos. A Rissia nfo ¢ um parceiro comercial relevante de Portugal, mas o impacto
indireto via economias da Europa Central ¢ de Leste contribuiu para deteriorar o
enquadramento externo. Adicionalmente, o conflifo pode causar novas disrupgdes sobre as
cadeias de valor globais, em particular das dependentes de matérias-primas da Russia ou do
transporte de mercadorias. Esta situagdo pode também ser agravada pelo aumento recente de
casos de COVID-19 em algumas economias asiaticas.

Mesmo neste cenario marcado pela elevada incerteza associada ao evoluir da situagio na
Ucrénia, o Banco de Portugal (BdP), no boletim de margo do corrente ano, continua a projetar
um crescimento significativo da economia portuguesa, estimando que o PIB cresga 4,9% em
2022.

A atividade econdmica ird beneficiar com o aumento do recebimento de fundos da Unifio
Europeta no &mbito do Plano de Recuperagdo e Resiliéncia (PRR) e da manutencfo de
condi¢Bes financeiras favoraveis, apesar de o mercado antecipar um aumento gradual das
taxas de juro.

Segundo dados do sector do turismo, as medidas de confinamento adotadas em muitos
destinos turisticos, a par com o sucesso das medidas de controlo da pandemia adotadas na
RAM, que transmitiram uma imagem de seguranga para o exterior, permitiram captar
segmentos de mercado diferentes dos tradicionais, quer em termos de mercados emissores
como em termos de faixas etarias, beneficiando em muito o sector econdmico mais relevante
da regido.
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O impacto da situagéo econdomica e social dos 2 dltimos anos, sé por si, altamente penalizante W
para a generalidade das atividades economicas, teve um efeito amplificado nesta empresa,
devido a natureza inovadora do seu processo industrial e dos produtos que disponibiliza, bem
como por ainda se encontrar numa fase de introdugo no mercado.

Assim, apesar da recuperagiio econdmica verificada nos Ultimos meses, a atividade da
sociedade continuou a sofrer um impacto fortemente negativo, com reflexo no seu
desempenho operacional, economico e financeiro.

Na comparagdo com o periodo homodlogo do ano anterior, € necessario ter em conta que o
inicio de 2021 foi marcado por um novo agravamento, a nivel mundial, dos efeitos da
pandemia que levaram ao retomar de medidas de confinamento fortemente constrangedoras
das diversas atividades sociais e econdmicas.

No inicio de 2022, ainda ndo foi totalmente debelada a contaminagéo da cultura, que continua
a afetar os niveis de produtividade da fabrica, estando a ser envidados todos os esforgos no
sentido de solucionar o problema, esperando-se uma recuperagéio progressiva da produgfo, ao
longo do ano.

Tendo em conta os resultados do estudo de mercado concluido em 2021 e considerando que a
fabrica ndo tem tido, no atual formato de explorag¢do, grande saida, venda ou comercializagéo,
que permita equilibrar a exploragfio ¢ antecipar o retorno do investimento, a empresa solicitou
em janeiro de 2022 uma auditoria e um estudo a uma consultora externa, com o propdsito de
apurar os elementos financeiros da cadeia de valor ¢ da producgfo da fabrica, com o objetivo
de ser encontrando, o melhor modelo de exploragédo da fabrica, que maximize o seu potencial
e o valor para o acionista.

Prevé-se que a auditoria/consultoria e estudo, estejam concluidos no final do 1° semestre do
ano.

O estudo de viabilidade terd também em conta os eventuais impactos e incertezas associadas a
esta nova realidade surgida na sequéncia da invasio da Ucrinia em fevereiro de 2022.

Até que esteja terminado o estudo de viabilidade econdmica, foi celebrado um aditamento ao
contrato de exploragiio 2019/2021, a vigorar no primeiro semestre de 2022, no qual se define
o valor mensal a pagar pela contrapartida da operagéio e manutengfio da fabrica.
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2.2. Balanco %

O Balango inclui o comparativo a 31 de dezembro do exercicio anterior.

O Ativo fixo tangivel diz respeito a fabrica do Porto Santo, sendo a diminuigfo desta rubrica
correspondente as depreciag¢des do periodo.

O aumento do saldo de clientes, reflete as dificuldades originadas pela conjuntura
desfavoravel que se viveu ao longo dos ultimos 2 anos.

A rubrica Estado e outros entes piblicos refere-se a IVA e IRC.

A variagdo dos Capitais proprios corresponde ao valor do resultado do periodo, tendo o
resultado do ano transato sido transferido na totalidade para Resultados transitados.

A rubrica de fornecedores inclui 2.140 milhares de euros em divida & empresa mée, a EEM.

O montante de 379 milhares de euros registado em Financiamentos obtidos, corresponde aos
suprimentos efetuados pela EEM.

2.3. Demonstracio de resultados

A Demonstra¢io de resultados inclui o comparativo relativo ao periodo homodlogo do
exercicio anterior.

As vendas no valor de 100 milhares de euros continuam negativamente influenciadas por um
lado, pela contaminag@o da cultura, que continua a afetar os niveis de produtividade da
fabrica, e por oufro, pela contragfio generalizada da procura a nivel mundial, que afeta
igualmente a biomassa. Apesar de continuar a ser um valor baixo, tem-se verificado uma
progressiva melhoria do nivel de producfio, tendo o valor das vendas aumentado 33% face a
igual periodo do ano anterior.

Os fornecimentos e servigos externos correspondem, essencialmente, ao custo com operagéo e
manutengdio da fabrica, tendo, nos termos do aditamento ao contrato de exploragfio para o 1°
semestre de 2022, permitindo a sua redugdo em 26%.

As depreciagdes/amortizagdes, dizem respeito & Unidade, cuja vida ttil esperada é de 20 anos,
para a maior parte dos equipamentos que a constituem.
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Apesar de continuar a apresentar resultados negativos, o EBIDTA e o Resultado liquido
melhoraram 38% e 19%, respetivamente.

Em sede de IRC, a sociedade aplica o regime especial de tributago dos grupos de sociedades.
2.4. Demonstrac¢io de fluxos de caixa

A demonstragdo de fluxos de caixa inclui 0 comparativo relativo ao periodo homdlogo do
exercicio anterior.

Os fluxos de caixa deste periodo continvam fortemente influenciados pela conjuntura muito
desfavoravel, que tem originado alguma dificuldade na regularizagfo de saldos a receber ¢ a
pagar, de terceiros. Ndo obstante, a sociedade tem conseguido, com o suporte do acionista,
cumprir todas as suas responsabilidades perante terceiros, nomeadamente, fornecedores,
outros credores e Estado.
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