ENEREEM - Energias Renovaveis, Lda.

Demonstracdes financeiras

31 de margo de 2022



Demonstra¢des financeiras
31 de margo de 2022

I. Demonstragies financeiras

Balango
em 31 de margo de 2022 (em Euros)
Ativo
2022 31/12/2021
Ativo B0 corrente
Ativos fixos tangiveis 14.514.609,44 [0.857.303,93
Ativos intangiveis 164.44541 170.988,65
14.679.054,85 11.028.252,58
Ativo corrente
Ciientes 7.296.718,61 06.256.976,29
Diferimentos 67.24 78.554.21
Caixa e depdsitos bancarios 10.281,77 14.357.49
7.307.067.62 6.349.887.99

Total do ativo

17.986.122 47

17.378.180,57

Capital préprio e passivo
Capital préprio

Capital subscrito 49.879,79 49.879,79
Reserva legal 10.074,40 10.074,40
Resultados transitados 13.516.408.18 12.197.893,00
Resultado liguido do periodo 533.860.82 1.318.515,18
Total do capital préprie 14.130.223 .19 13.576.362,37
Passivo
Passive ndo corrente
Financiamentos obtidos 908.943 26 908.943 26
Passivos por impostos diferidos 70.693.78 73.188.85
979.637.04 982.132,11
Passive corrente
Fornecedores 10.060,58 i82.794,23
Estado e outros entes piblicos 711.083.59 520.615,15
Financiamentos obtidos 1.817.886 .52 1.817.886,52
Qutras dividas a pagar 337.231,55 298.390,19
2.876.262.24 2.819.686,09
Total do passive 3.855.899.28 3.801.818,20

Total do capital préprio e de passive

17.986.122,47

17.378.180,57
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Demonstraciio dos Resultados por Naturezas

Periodo findo em 31 de margo de 2022 (ent Enros)
Rendimentos e gastos
2022 2021
Vendas e servigos prestados 1.302.733,51 771.668,55
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (5.298,42) (5.535,33)
Fornecimenios ¢ servigos externos (229.571.,49) (188.442.09)
Qutros rendimentos - -
Outros gastos (8.121,00) {4.628.93)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostes 1.059.742,60 573.062,206

Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagio
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros ¢ gastos similares suportados

Resultade antes de impostos
Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

(349.237.73)

(349.237,70)

710.564,87 223.824,50
710.504,87 223.824,50
(156.644,05) (48.314,70)
553.860,82 175.509,80
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Demaonstraciio de fluxos de caixa
em 31 de marco de 2022

{em Euros)

2022

2021

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores

549.592 3¢
(291.483.46)

461.120,00
(333.095.06)

Caixa gerada pelas operacées

Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Fluxos de caixa das atividades de financiameato (3)

Variagdo de caixa e seus equivatentes (1+2+3)
Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo
Caixa e scus equivalentes no fim do periodo

258.109,10 128.024,94
(262.184.82) (128.196,44)
{4.075,72) (171,50

- (13.172.80)

(0,00) (13.172.80)
(4.075,72) (13344 30)
14.357.49 24.377.40
10.281,77 11.033.10
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2. Notas as Demonstracdes financeiras 2 ;

2.1. Nota introdutdria

A atividade econdémica global desacelerou nos primeiros meses de 2022, devido ao impacto da
nova vaga da pandemia, num contexto de subida da inflacio. No entanto, as medidas de controlo
da pandemia tiveram um impacto negativo moderado e de curta duragfio sobre o crescimento
da economia mundial, comparativamente com o sucedido no passado recente.

Ainvasdo da Ucrénia pela Riissia no final de fevereiro implica uma deterioragfo das perspetivas
de crescimento da economia global no curto prazo e um aumento da pressdo inflacionista.

O conflito originou uma intensificagfio do crescimento dos precos do petrdleo e do gas nos
mercados internacionais, em virtude da importdncia da Russia no abastecimento destas
matérias-primas na Europa. Traduziu-se também num aumento da incerteza e do risco
geopolitico, com efeitos negativos sobre os mercados financeiros ¢ na confianga dos agentes
econdomicos. A Russia ndo ¢ um parceiro comercial relevante de Portugal, mas o impacto
indireto via economias da Europa Central e de Leste contribuiu para deteriorar o enquadramento
externo. Adicionalmente, o conflito pode causar novas disrupgdes sobre as cadeias de valor
globais, em particular das dependentes de matérias-primas da Russia ou do transporte de
mercadorias. Esta situagfo pode também ser agravada pelo aumento recente de casos de
COVID-19 em algumas economias asiaticas.

Mesmo neste cendrio marcado pela elevada incerteza associada ao evoluir da situagio na
Ucrania, o Banco de Portugal (BdP), no boletim de marco do corrente ano, continua a projetar

um crescimento significativo da economia portuguesa, estimando que o PIB cresca 4,9% em
2022.

A atividade econdmica wra beneficiar com o aumento do recebimento de fundos da Unido
Furopeia no admbito do Plano de Recuperacfo e Resiliéncia (PRR) e da manutenc¢io de
condi¢des financeiras favoraveis, apesar de o mercado antecipar um aumento gradual das taxas
de juro.

Segundo dados do sector do turismo, as medidas de confinamento adotadas em muitos destinos
turisticos, a par com o sucesso das medidas de controlo da pandemia adotadas na RAM, que
transmitiram uma imagem de seguranca para o exterior, permitiram captar segmentos de
mercado diferentes dos tradicionais, quer em termos de mercados emissores como em termos
de faixas etérias, beneficiando em muito o sector econdomico mais relevante da regido.
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O crescimento econdmico previsto para 2022, deverd ter um impacto positivo no consumo de
energia e, por essa via, um aumento relativo da contribuigdo das fontes renovaveis no total do
mix de produgio de eletricidade.

Tendo em conta a estreita relagdo do sector da energia com o mercado e economia madeirense,
desde setembro de 2021 até margo de 2022 tém-se verificado consumos de energia idénticos ou
superiores aos valores pré pandemia, 0 que permite antecipar uma recuperagio econdmica
sustentada na Regido Auténoma, ao longo de 2022.

Na comparagdo com o periodo homélogo do ano anterior, € necessario ter em conta que o inicio
de 2021 foi marcado por um novo agravamento, a nivel mundial, dos efeitos da pandemia que
levaram ao retomar de medidas de confinamento fortemente constrangedoras das diversas
atividades sociais € econdmicas.

2.2. Balango

O Balango inclui o comparativo a 31 de dezembro do exercicio anterior.

A variagfo da rubrica de Ativo fixo tangivel deve-se, na sua totalidade, & depreciagdo dos ativos,
néo existindo investimento durante o periodo.

Na rubrica de Ativos intangiveis, estdo registados 163 milhares de euros, correspondentes &
compensagéo paga para a adesdo ao regime remuneratorio alternativo previsto no DL n.°
35/2013, de 28 de fevereiro, abrangendo os parques do Porto Santo e Bica da Cana. Estes ativos
sdo amortizados em 7 anos, a partir de 2021.

O valor em divida de clientes, respeita exclusivamente a vendas de energia 8 EEM.

Os diferimentos referem-se a apolices de seguros, normalmente pagas no inicio do periodo a
que dizem respeito.

O crescimento dos Capitais proprios corresponde aos resultados do periodo, tendo o resultado
do ano transato sido transferido na totalidade para Resultados transitados.

A divida a instituicdes bancdrias ascende a 2.727 milhares de euros, ndo tendo ocorrido
qualquer amortizagdo de capital no trimestre, de acordo com o plano financeiro do contrato.

O valor em divida ao Estado refere-se a imposto sobre o rendimento ¢ IVA.
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A variagdo da rubrica de fornecedores deve-se, essencialmente, ao facto de a faturagio dos

valores mais relevantes, nomeadamente, contratos de manutengdo e seguros, ndo ter uma
periodicidade mensal.

A rubrica Outras dividas a pagar corresponde a custos de exploragfio incorridos no periodo,
cyjas faturas ndo foram ainda emitidas pelos fornecedores, sendo a variacdo, essencialmente
associada a periodicidade de faturagfo anteriormente referida.

2.3. Demonstracio de resultados

A Demonstragdo de resultados inclui 0 comparativo relativo ao periodo homologo do exercicio
anterior.

O aumento de 69% do volume de Vendas, deve-se essencialmente, ao crescimento de 5,8 GWh
da quantidade de energia emitida para a rede, comparativamente ao mesmo periodo do ano
anterior, totalizando 15,1 GWh.

O preco médio de venda da Enereem aumentou 0,004 euros/KWh face ao ano anterior,
ascendendo a 1,086 euros/K Wh. A evolugdo do prego médio, depende do mix de produgio entre
os diversos parques, que tém diferentes regimes remuneratorios, bem como do IPC, ao qual esta
indexado. O aumento do preco do KWh deve-se essencialmente ao aumento da inflagfo,
originada pela atual conjuntura, conforme referido na nota introdutdria.

Os custos com a exploragio dos parques, respeitantes, essencialmente, & manutengdo dos
equipamentos, rendas dos parques e seguros, aumentaram 41 milhares de euros.

Os Gastos de depreciag@es/amortizagdes correspondem as depreciagdes dos atuais parques em
exploragio.

Nio foram registados Juros e gastos similares neste periodo, atendendo ao valor negativo das
taxas de referéncia.

O EBITDA apresenta um crescimento de 85% face ao ano anterior, atingindo 1.060 milhares
de euros, tendo o Resultado liquido crescido 216%, ascendendo a 554 milhares de euros.

Em sede de IRC, a sociedade aplica o regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades.

A evolugBio dos resultados da Enerecem ¢ influenciada, em grande medida, pelo carater
intermitente/trregular do recurso vento, que acarreta, naturalmente, alguma incerteza quanto ao
desempenho econdémico/financeiro desta sociedade.
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2.4. Demonstracio de fluxos de caixa

A Demonstragio de fluxos de caixa inclui o comparativo relativo ao periode homélogo do
exercicio anterior.

O Cash-flow gerado pela empresa permitiu o integral cumprimento das responsabilidades para

com os fornecedores e outros credores, Estado, bem como das relacionadas com o servigo de
divida.
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