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1. Demonstrac¢oes financeiras

Balanco
em 30 de junho 2023 (em Euros)
Ativo
2023 31/12/2022
Ativo niio corrente
Ativos fixos tangiveis 8.908.290.34 9.593.530,39
Ativos intangiveis 132.256,51 144.655,98
9.040.546,85 9.738.186,37
Ativo corrente
Clientes 7.989.929.28 7.356.603,44
Diferimentos - 78.096,49
Caixa e depositos bancdrios 6.456,75 9.893,03
7.996.386.03 7.444.592,96
Total do ativo 17.036.932,88 17.182.779,33
Capital préoprio e passivo
Capital proprio
Capital subscrito 49.879,79 49.879,79
Reserva legal 10.074,40 10.074,40
Resultados transitados 15.021.130,07 13.516.408,18
Resultado liquido do periodo 786.603,67 1.504.721,89
Total do capital préprio 15.867.687,93 15.081.084.26
Passivo
Passivo niio corrente
Passivos por impostos diferidos 40.752,90 44.246,00
40.752,90 44.246,00
Passivo corrente
Fornecedores 663.232,48 24.500,30
Estado e outros entes pablicos 236.909,.31 570.692,56
Financiamentos obtidos - 910.128,45
Outras dividas a pagar 228.350,26 552.127.76
1.128.492,05 2.057.449,07
Total do passivo 1.169.244 95 2.101.695,07
Total do capital préprio e do passivo 17.036.932,88 17.182.779,33

O Contabilista Certificado
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Demonstracio dos Resultados por Naturezas

Periodo findo em 30 de junho de 2023 (em Euros)
Rendimentos e gastos

2023 2022
Vendas e servigos prestados 2.122.724.97 2.379.925,38
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (29.164,98) (12.013,33)
Fornecimentos e servigos externos (445.447.33) (457.897.37)
Outros gastos (11.286,74) (10.138,57)

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 1.636.825,92 1.899.876,11

Gastos/reversdes de depreciag@o e de amortizagdo
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortiziveis (perdas/reversdes)

(697.788.43)

(698.475.42)

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 939.037,49 1.201.400,69
Juros e rendimentos similares obtidos - -
Juros e gastos similares suportados (11.681.,03) (251.68)

Resultado antes de impostos 927.356,46 1.201.149,01
Imposto sobre o rendimento do periodo (140.752,79) (262.500,27)

Resultado liquido do periodo 786.603,67 938.648,74
O Contabilista Certificado A Geréncia
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Demonstragio de fluxos de caixa

em 30 de junho de 2023 (em Euros)
2023 2022

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes 1.964.271,91 2.385.194.40
Pagamentos a fornecedores (197.041,08) (578.230,79)

Caixa gerada pelas operacdes

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos

1.767.230,83

(416.897.11)

1.806.963,61

(366.541,51)

(415.259,61) (491.302,52)
935.074,11 949.119,58
(16.700,91) (45.097,39)
(16.700,91) (45.097,39)

(908.943,26)

(908.943,26)

Juros e gastos similares (12.866,22) 10,07
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) (921.809,48) (908.933,19)
Variag#@io de caixa e seus equivalentes (14+2+3) (3.436,28) (4.911,00)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 9.893,03 14.357,49
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 6.456,75 9.446.49
O Contabilista Certificado A Geréncia
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2. Notas as Demonstragoes financeiras

2.1. Nota introdutoria

Nos tltimos meses de 2022 e inicio de 2023 temos assistido a diminuigdo dos precos das
matérias-primas energéticas, a reabertura da China e a redug@o nas disrupgdes nas cadeias de
produgdo, que se tem traduzido no aumento da confianga dos agentes econémicos, melhorando
as perspetivas de retoma do dinamismo da atividade e comércio mundial no curto prazo. Ainda
assim, o crescimento no periodo 2023-2025 devera ser moderado, mantendo-se inferior ao
periodo pré-pandemia.

De igual forma, é também esperada uma evolugdo favoravel, da economia europeia, embora
inferior 2 média da economia mundial. E igualmente expetével a manutengdo da tendéncia de
reducio da inflagio, que ja se vinha a verificar nos 2 Gltimos meses de 2022, consequéncia da
redugdo das pressdes sobre os pregos das matérias-primas, em especial das energéticas,
mantendo-se, no entanto, alguma pressdo do lado da oferta e por via da abertura da economia.

Em 2023, a economia mundial devera acelerar de forma moderada, & medida que diminui a
incerteza, a inflagdo e as disrupgdes na oferta. O ritmo de crescimento sera limitado pelas
condigdes de financiamento mais restritivas.

Portugal deverd crescer ligeiramente acima da média europeia, estimando o BdP um
crescimento de 2,7% para 2023. Prevé-se também o aumento do peso do investimento e das
exportagdes no PIB, o que deverd contribuir para o crescimento sustentado da economia
portuguesa nos proéximos anos.

A inflagdo deverd diminuir ao longo dos proximos 3 anos, devendo, segundo as Gltimas
estimativas do BdP, o IHPC ser de 5,2% em 2023, tendo-se acentuado a tendéncia de
desaceleragio da inflagdo no 2° trimestre de 2023.

A atividade econémica ira beneficiar com o aumento do recebimento de fundos da Unido
Europeia no dmbito do Plano de Recuperagio e Resiliéncia (PRR).

Apesar das perspetivas de melhoria da atividade econémica de uma maneira geral, a situagéo
na Ucrania e a tensdo entre os Estados Unidas e a China continuam a ser uma fonte de incerteza.

A duragdo e amplitude da normalizag@o da politica monetaria, com a consequente subida das
taxas de juros diretoras e agravamento das condigdes de financiamento, acarreta alguns riscos
para os agentes econdmicos mais vulneraveis, podendo ter impactos mais negativos sobre o
consumo privado e o investimento, do que os atualmente previstos.
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Ja na RAM, segundo dados do sector do turismo, as restrigdes em muitos destinos turisticos,
permitiram captar segmentos de mercado diferentes dos tradicionais, quer em termos de
mercados emissores, como em termos de faixas etarias, beneficiando em muito o sector
econdémico mais relevante da Regido, com efeitos que se preveem duradouros. Esta evolugio
favordvel continua a ser visivel ao longo do 1° semestre de 2023, perspetivando-se que, ndo
obstante o abrandamento do nivel de crescimento, a mesma se mantenha ao longo deste ano.

A circunstancia de se terem verificado consumos de energia idénticos ou superiores aos valores
pré-pandemia desde setembro de 2021 até junho de 2023, permite antecipar que a recuperagdo
econdmica na Regido Autonoma seja sustentada e se prolongue em 2023, embora mantendo a
desaceleragdo verificada ao longo do 2° semestre do ano anterior.

2.2. Balanco

O Balango inclui o comparativo a 31 de dezembro do exercicio anterior.

A variagdo da rubrica de Ativo fixo tangivel deve-se, na sua quase totalidade, & depreciagio dos
ativos, ndo existindo investimento relevante durante o periodo.

Na rubrica de Ativos intangiveis, estdo registados 138 milhares de Euros, correspondentes ao
valor liquido da compensago paga para a adesdo ao regime remuneratério alternativo previsto
no DL n.° 35/2013, de 28 de fevereiro, abrangendo os parques do Porto Santo e Bica da Cana.
Estes ativos sdo amortizados em 7 anos, a partir de 2021.

O valor em divida de clientes, respeita exclusivamente a vendas de energia 8 EEM.

Os diferimentos referem-se a apélices de seguros, normalmente pagas no inicio do periodo a
que dizem respeito.

O crescimento dos Capitais proprios corresponde aos resultados do periodo, tendo o resultado
do ano transato sido transferido na totalidade para Resultados transitados.

Em junho do corrente ano ocorreu a ultima amortizagdo, no valor 909 milhares de Euros, do
Gnico financiamento que a empresa detinha junto da banca.

O valor em divida ao Estado refere-se a imposto sobre o rendimento e IVA.

A variagdo da rubrica de fornecedores deve-se, essencialmente, ao facto de a faturagdo dos
valores mais relevantes, nomeadamente, contratos de manuten¢do e seguros, nao ter uma
periodicidade mensal.
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A rubrica Outras dividas a pagar corresponde a custos de exploragdo incorridos no periodo,
cujas faturas ndo foram ainda emitidas pelos fornecedores, sendo a variagéo, essencialmente,
associada a periodicidade de faturagdo anteriormente referida.

2.3. Demonstracio de resultados

A Demonstragdo de resultados inclui o comparativo relativo ao periodo homélogo do exercicio
anterior.

A redugdo de 11% do volume de Vendas, deve-se, a diminuigao significativa da disponibilidade
do recurso edlico, que levou a uma quebra de 4,6 GWh (-17%) da quantidade de energia emitida
para a rede, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior, totalizando 22,8 GWh.

O prego médio de venda da Enereem aumentou 7% face ao periodo homdlogo do ano anterior,
ascendendo a 0,093 Euros/KWh. A evolugdo do prego médio, depende do mix de produg@do
entre os diversos parques, que tém diferentes regimes remuneratérios, bem como do IPC, ao
qual estd indexado. O aumento do prego deve-se, essencialmente, ao aumento da inflagdo,
originada pela atual conjuntura.

Os custos com a exploragdo dos parques, respeitantes, essencialmente, a manutengdo dos
equipamentos, rendas dos parques e seguros, mantiveram-se em linha com o ano anterior.

Os Gastos de depreciagdes/amortizagdes correspondem as depreciagdes dos atuais parques em
exploragdo.

Em 2022 foram registados valores muito baixos de Juros e gastos similares neste periodo,
atendendo ao valor negativo das taxas de referéncia verificados no inicio do ano. Em 2023,
fruto do aumento das taxas de referéncia, que a partir do final do 1° semestre de 2022 passaram
para terreno positivo, foram registados 12 milhares Euros de juros suportados com
financiamento bancario que, conforme ja referido, terminou em junho do corrente ano.

O EBITDA apresenta um decréscimo de 14% face ao ano anterior, atingindo 1.637 milhares de
Euros, tendo o Resultado liquido diminuido 16%, ascendendo a cerca de 787 milhares de Euros.
Esta evolugo negativa dos resultados, tem origem, exclusivamente, na significativa redugéo
do recurso edlico.

Em sede de IRC, a sociedade aplica o regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades.

A evolugio dos resultados da Enereem € influenciada, em grande medida, pelo carater
intermitente/irregular do recurso vento, que acarreta, naturalmente, alguma incerteza quanto ao
desempenho econdémico/financeiro desta sociedade.
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2.4. Demonstracio de fluxos de caixa

A Demonstragdo de fluxos de caixa inclui o comparativo relativo ao periodo homélogo do
exercicio anterior.

O Cash-flow gerado pela empresa permitiu o integral cumprimento das responsabilidades para
com o Estado, fornecedores e outros credores.

O Contabilista Certificado A Geréncia
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